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Informe de los Auditores Independientes

A la Apoderada General
Citibank, N. A. Sucursal Ecuador:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinicn

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
("el Banco"), que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados,
de cambios en los fondos de capital y de flujos de efectivo por el afo gue termino en esa fecha, vy las
notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa. Los estados financieros han sido preparados por la Administracién con base a las normas
y précticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Citibank, N. A, Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2018, vy
los resultados de sus operaciones, los cambios en los fondos de capital y sus flujos de efectivo por &
aho que termino en esa fecha, de conformidad con las normas vy practicas contables establecidas por
la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera.

Fundamento de la Opinicn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” Somos
independientes del Banco, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (|ESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Bancos del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.,

Asunto de Enfasis — Base Contable

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica en la nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer pérrafo han sido preparados sobre la base de normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador v la Junta de Politica y Regulaciéon
Monetaria y Financiera, las cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador y por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera:
por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propositos.

{Continva)
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntecs clave de Iz auditoria son aguellos asuntes que, segin nuestro juicio profesional, han sido

de mavyor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del sjercicio actual.

Estos

asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunio,
v en la formacion de nuestra opinidn, y no expresamaos una cpinion por separado sobre estos asuntos.

Provision para la Cartera de Créditos

Comerciales

La provisién para la cartera de créditos comerciales
es considerada un asunto significativo, debido a ios
diferentes parametros establecidos por la normativa
aplicable, que incluyen estimaciones por parte de la
Administracion. El totai de la cartera de créditos
comerciales represente el 40% de los activos del
Banco.

La provisién especifica para cartera de créditos
comerciales se efectia de acuerdo a lo establecido
por la Juniz de Politica v Regulacion Monetzaria y
Financiera, de acuerdo a lo siguiente:

- Se asignan calificaciones individuales para cada
sujeto de crédito v un porcentaje de provisién por
incobrabilidad que depende de la ponderacién de
diferentes variables. Para esta calificacion se
consideran los siguientes facicres: capacidad de
pago, situacion financiera del deudor y codeudor,
la experiencia crediticia, el riesgo del sector vy
riesgo del entorno econdmico. Adicionalmente,
se considera la reduccidon de provisiones por la
existencia de garantias.

- El Banco utiiza un modelo interno de calificacién
de cartera de crédito comercial que fue
autocrizado por la Superintendencia de Bancos del
Ecuador, cuyos resultados son homologados con
las categcrias de calificacion y constitucion de
provisicnes vigentes.

Reconocimiento de Ingresos por Comisiones

Ef Banco a efectos de simplificar v estandarizar las
politicas de precios enire companias del Grupo,
implementd la Asignacion Geogréfica de ingresos
("GRA - Geographic Revenue Attribution™,
mediante la cual se distribuye 2 las entidades aue
forman parte de Citigroup, comisiones por los
ingresos y gastos obtenidos por otros vehiculos
legales de Citi a nivel mundial en transaccicnes
realizadas con clientes corpcratives — domiciliados
en los paises donde operan dichas entidades -
aplicando diferentes porcentajes contractusles
sobre el ingreso total.

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria

Nuesiros  procedimientos de  auditoria

incluyeron principalmente:

- Pruebas de disefio & implementacicn y eficacia
operativa de los contrcles manuales vy
automaticos relevantes, relacionados con la
evaluacion de los créditos.

- Para una muestra de créditos comerciales can
provisiones especificas, asi como clientes que
presentaron modificaciones de calificacion de
resgo con respecto al periodo antericr,
efectuamos el examen de sus expedientes de
credito v el reproceso de la calificacion
asignada por el modelo internc.

- La revision de los valores de Izs garantias con
base a los avaluos reslizados por peritos
independientes calificados.

- Recdiculo de la provisién para cartera de

créditos comerciales, en funcion de los
parémetros  establecidos por el Organo
Regulador.

- En adicién, carrobaramos la conformacion de
grupos economicos determinades por &l
Banco, y la homologacidn del riesgo crediticio
para los integrantes de estos grupcs, de
acuerdo a la normativa vigente.

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria

Nuesiros  procedimientos de  auditcria

inciuyeron principalmente:

- Reuniones con la Administracién para obtener
un entendimiento de las transacciones.

- Revision de la documentacidon soporie que
respalda las transacciones, tales como,
facturas, regisiros contables, ingreso del
efectivo y los raspectivos contratos.

- Evaluar el adecuado reconocimiento contable
de los ingresos y gastos por comisiones GRA.

- Obtener respuestas a las solicitudes de
confirmacion remitidas a partes relacionadas,
gue corroboren las transacciones y saldos al 31
de diciembre de 2018.

{Continda)



Responsabilidades de la Administracion en Relacion con los Estados Financieros

La Administracién es responsakle por le preparaciéon y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador y por fa Junta de Politica v Regulacion Monetaria y Financiera, y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financisros que estén libres de
errores matieriales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es respensable de evaluar ia capacidad
del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, segan corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando el supuesto de negocio en marcha, @ menos gue, la
Administracién tenga la intencion de liguidar el Banco o cesar operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

La Admunistracion es 12 responsable de la supervision del proceso de ia informacion financiera del
Banco.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonabie acerca de si fos estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debide a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siemgre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error vy se consideran materiales si,
individualmente ¢ en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las decisicnes
econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestrz auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido 3
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v ohienemcs evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del contro! interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoriz adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del contro! interno del Banco.

- Evaluamos lo apropiado de las normas de contabilidad aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Conciuimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, el supuesto de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria cbienida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como negocio en marcha. Si hubiéramos concluido que existe una
incertidumbre material, hubiéramos estado requendos a lamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, a modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz.  Sin embargoe,
eventos o condiciones futuros podrian causar que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

(Continta)



- Evaluamos la presentacion en conjunto, lg estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Administracion del Banco en relacion con, entre otros temas, el alcance vy la
oportunidad de la realizacion de la auditoriz v los hallazgos identificados, incluyendo las deficiencias en
el control internc gue identificamos durante nuestra auditoria.

Tambien proporcicnamos a la Administracion del Banco una declaracién de que hemos cumplido con
los reguerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado acerca de
todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a la Administracién del Bance, determinamos aguellos
asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del

periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoriz que han sido descritos en nuestro
informe de auditoria.

Cuando las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o cuando,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue estos asuntos no deberian
comunicarse en nuestro informe porque pueden prever razonablemente gue las consecuencias
adversas de hacerlo superarian a los beneficios de intarés publico del mismo, no los describiriamos.
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Aciivos

Fondos disponibles (nota 4
Inversiones an valores, neto {nota 5)
Cartera de créditos (nota B):

Ceomercial Priontario

Producivo

Comercial Ordinano

Menos reserva para posibles pardidas (nota 10)

Cartera de craditos, neta

Cuentas por cobrar, neto (nota 7)
Muebles vy equipos, neto (nota 8)

Otros activos, neto (ncta 9}

Total activos

Cuentas de orden deudoras {nota 19

uUss

US$

318.222.985
5.375.000
§.520.978

330.118.963

24.813.298

Ma/celo Mon?enekgro
Apoderado Especial

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros.

US$

US$

Ciiibank, N. A. Sucurss! Ecuador

Balance Generai

31 de diciambre de 2018

{En dolares de los Estados Unides de América — USS)

271.381.836

156.056.218

305.305.665

4.176.574

1.067.856

19.609.288

757 496 437

115.874.947

Pasivos v fondos de capital

Obligaciones con el pihlico (nota 111
Depdsitos a la vista
Depdsitos & plazo
Depdsitos restringidos

Total obligaciones con el pdbkco
Obligaciones inmediatas {nota 12
Cuentas por pagar {(nota 13)

Obligaciones financieras
Ctros pasivos (nota 14)

Tots! pasivos

Fondos de capital (nota 15):
Cepital asignado
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Superavit por valuaciones

Fondos de capital, neto

Total pasivos v fondos de capital
Pasivos contingentes {nota 18)

Cuentias de orden acreedoras (nota 19)

USS 53.812.351
8.695.084
16.68C.117

{659.808)

-

Pam\%mlagémez

Contadora General

USs

LiS§

USS

USs

E16.912.871
5.500.000
5.541.800

626.954.771

14.309.179
35.818.920
1.0
1.584.832

679.068.713

78.427.724

757.498.437

170.837.547

2.661.289.925




Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estado de Resultados

31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Intereses y descuentos ganados {noia 21) UsSs 26.150.527
Intereses causados {nota 22) 108.948
Margen neto de intereses 26.041.579
Comisiones ganadas {nota 21) 12.206.174
Ingresos por servicios {nota 21) 2.068.204
Comisiones causadas (nota 22) 3.481.670
Utilidades financieras (nota 24) 4.987.907
Pérdidas financieras 961.274
Margen bruto financiero 40.860.920
Provisiones para activos de riesge (nota 10) 2.238.339
Margen neto financiero 38.622.581
Gastos de operacion {nota 23} 29.208.047
Margen de intermediacion 9.414.534

Otros 1ngresos cperacionales - utilidades en
acciones y participacionas y ¢ires (nota 25) 893.183
Otras pérdidas operacionales 13.670
Margen cperacional, pasan USs 10.294.047



Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estado de Resultados {centinuacidn}
31 de diciembre de 2018

(En dolares de ios Estados Unidos de América - USS)

Vienen, Uss 10.294.047
Recuperacion de activos financieros 7.964.407
Otros ingresos 24.976
Otros gastos y péerdidas 1.021.452

Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 17.261.978
Participacicn de los empleados en las utilidades (nota 13} 2.687.393

Utilidad antes de impuesto a la rents 14.664.585
Impuesto a la renta (nota 17) 5.061.240

Utilidad neta US$ 9.813.34h

i/ il

Mar, eTo I\/io_nteﬁeg?o Pamela Villagomez
Apod&radd Especial Contadora General

Véanse las noias que acompafian & los estados financieros.
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Citibank, N. A. Sucursa! Ecuador
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de America — US$)

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Intereses y descuentos ganados
Comisiones ganadas
Intereses pagados
Comisiones pagadas
Ingresos por senvicios
Pagos cperatives v empleados
Utilidades financieras, neto
Otros ingresos operacionales, neto
Otros ingresos no operacionales, neto
Otros gastos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Aumento de cartera de crédiios
Disminucion de cuentas por cobrar
Aumento derechos fiduciarios
Disminuci¢én deudores por aceptacion
Disminucién otros activos
Aumento de obligaciones con el pudbiicc
Aumento de obligaciones inmediatas
Disminucién de cuentas por pagar
Disminucién de aceptaciones en circulacion
Aumento de otros pasivos

Efectivo neto provenienie de las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucion de inversiones & valor razonable
Aumento de inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Disminucion de inversiones disponibles para la venta
Adquisicion de propiedades, muebles y equipos, neto
Aumento en inversiones en acciones

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversién
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucion de cbligaciones financieras

Dividendos Pagades
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de los fondos dispenibles
Fondos disponitles al inicio del afio

Fondos disponibles al final del ano

US$ 26.150.627
12.206.174

{108.948)

(3.481.670)

2.068.204
(27.504.922)
4.026.633

725.647

24,976

(1.021.452)

13.085.168

{49.200.5636)
1.166.508
(2.709.700)
1.365.164
1.323.976
109.943.418
6.603.074
(7.589.145)
(1.363.164)
216.572

72.839.336

22.757.572
(6.413.342)
8.424.003
(421.704)

77.633

24,424,162

1.011
(6.757.377)

(6.756.366)

80.607.132

180.884.704

Uss 271.391.836




Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estadoe de Flujos de Efectivo (continuacion)
31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Utilidad neta US$ 9.613.345

Ajustes por partidas que no representan efectivo:
Provision para activos de riesgo 2.238.339
Depreciaciones y amortizaciones 442 605
Provisién para jubilacion y desahucio 438.953
Participacion de trabajadores en las utilidades 2.597.393
Impuesto a la renta 5.051.240
Recuperacién de activos financieros (7.554.168)
Provision por gastos operacionales 424,998
Ajuste valor patrimonial inversiones en accionas (167.536)

Cambios en activos y pasivos:

Cartera de créditos (49.200.536)
Cuentas por cobrar 1.166.508
Derechos fiduciarios (2.709.700)
Deudores por aceptaciones 1.363.164
Otros activos 1.323.976
Obligaciones con el publico 109.943.418
Obligaciones inmediatas 6.603.074
Cuentas por pagar (7.589.145)
Aceptaciones en circulacion (1.363.164)
Otros pasivos 216.572

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion Uss 72.839.336

7
W il

[

arcelo Monftenegro PamelaVi E@émez
‘Apederado Especial Contadora General

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Citibank, N. A, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Operaciones

Descripcion del Negocio

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador ("el Banco”) es una sucursal de Citibank, N. A. entidad
financiera cuyo domicilio esta en Estados Unidos de América - New York, entidad miembro del
grupc financiero “Citigroup”.

Las operaciones, actividades y negocics que realiza el Banco estén regidas y amparadas por el
Codigo Organico Monetario y Financiero, en adelante &l "Codigo”, el Libro | de la Codificacién
de Resolucicnes Monetarias, Financieras, de Valores y Segurcs de la Junta de Politica v
Regulacion Monetariz y Financiera, la Codificacién de Normas de la Superintendencia de
Bances, vy reguiaciones del Banco Central del Ecuador - BCE. La Superintendencia de Bancos
del Ecuador es la entidad encargada del control vy vigifancia de las instituciones financieras.

El Banco se encuentira autcrizade para operar en la Republica del Ecuador a partir del afio 1960,
mediante Resolucion No. 529 del 31 de agosto de 1959 emitida por {a Superintendencia de
Bancos del Ecuador. En el afio 2016, obtuvo la Autorizacion nimero 2018-C-001 para el ejercicio
de actividades financieras que le faculta a operar como Banco Especializado en el Segmenio
Comercial.

El Banco estd facultade a recibir depdsitos de terceros y junto con su capital invertirlos en
colocaciones v adquisiciones de valores, asi como otorgar avales y fianzas, realizar operaciones
de arrendamienio financiero, efectuar todo tipo de operaciones de intermediacion financiera v
de servicios bancarios y otras actividades en concordancia con el articulo 194 del Cédigo
Orgénico Monetario y Financiero.

La direccion registrada del Banco es Av. Republica de Ei Salvador N36-230 y Nacicnes Unidas,
Edificio Citibank, Quito — Ecuador.

Segin lzs disposiciones vigentes, las instituciones del sistema financiero estan obligadas &
contratar los servicios de firmas calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintandencia de
Bancos del Ecuador y emitir irimestralmente los informes de calificacion de riesgo. Los
informes de calificacion de riesgo del Banco entregados durante el afio 2018 reflejaron una
calificacion de "AAA" para los tres trimesires terminados al 31 de marzo, 30 de junic vy 30 de
septiembre de 2018. El informe del cuarto trimestre de 2018 serd entregado hasta el 31 de
marzo de 2019; sin embargo, €n opinion de la gerencia, no existen eventos que indiguen que
dicha calificacion pueda ser modificads negativamente.

Politicas Contables Significativas

Base de Presentacidn

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

{Continta)
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Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

El Bance prepara sus estades financieros vy lleva sus registros de contabilidad de acuerdo con
las normas y practicas contables establecidas por: i) la Superintendencia de Bancos contenidas
en el Catalogo de Cuentas - CUC v la Codificacion de Normas de la Superintendencia de Bancos
y, i} la Junta de Politica y Regulacién Monetaria v Financiera contenidas en el Libro | de ia
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y las Resoluciones
emitidas por dicha Junta, {en adelante "las normas locales aplicables a Bancos”), en lo no
previsto por dicho catélogo, ni por ias citadas codificaciones vy resoluciones, se aplicaran las
normas internacionales de informacion financiera (NHF). Las principales diferencias entre estas
normas focales aplicables a los bancos cen las NHF, se detallan en la nota 3.

ta preparacion de los esiados financieros requiere que la gerencia efectle ciertas estimaciones
vy utilice ciertos supuestes, para determinar la valuacion de zlgunas de las partidas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los
mismes. Las estimaciones més significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cariera de créditos, la valoracion de las inversicnes, las
provisiones para cuertas por cobrar y otros activos, la depreciacion de mobiliario y equipo, la
amortizacion de gastos diferidos y las provisiones por pasivos e impuesto a la renta.

Las principales politicas contables se resumen & continuacion:

(a) Fondos Disponibles

Los fondos disponibles incluyen el efectivo en caja, bancos y otras institucionas
financieras locales y detl exterior, depdsitos para encaje y partidas de efectivo en proceso
de cobro.

vy Operaciones en Moneda Extraniera

Las transacciones realizadas en monedas extranjeras son convertidas en Délares de
Estados Unidos de América usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
postericrmente ajustedos a Doleres de Estados Unidos de América usande el tipo de
cambio de cierre vigente en la fecha del balance general, fijado por el Banco Central del
Ecuador. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resuftante de la liguidacion
de dichas transacciones v de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda
exiranjera a los tipos de cambio de la fecha del balance general, son reconocidas en el
estado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera se presentan
al costo histérico y son trasladados a Délares de Estados Unidos de América al tipo de
cambio prevaleciente a la fecha de |a transaccidn.

(c) Inversiones en Valores

Ceonstituyen reservas secundarias de liquidez y estén presentadas de acuerdo con la
intencion de la Administracion relacionada con su negociacion. Incluyen inversiones en
documentos tales como titulos valores emitidos por entidades gubernamentales,
certificados de titularizacion, certificados de depédsito, obligaciones, entre ciros. De
acuerdo a lo establecido en el Capitulo XVill del Libro | de la Codificacion de Rasoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Sequros, las inversiones se clasifican en una de las
siguienies categorias:
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» A valor razonable con cambios en el estado de resultados — Representan titulos
valores convertibles en efective en &l corto plazo que son adauiridos con la intencion
de venderlos en un plazo no mayor a 90 dias, v que cumplan con las siguientes
condiciones: &) existe un mercado activo de alta transaccionalidad vy se evidencia un
patron reciente de toma de ganancias a corto plazo; vy, bl desde el momento de su
registro contatle inicial, hayan sido designados para contabilizarlos a valor razonable
con cambios en el estado de resultados.

No se pusde considerar en esta categoria a 10s instrumentos de inversion que se
encuentren en cualquiera de las siguientes situacionss:

Aquellos transferidos mediante una operacién de reporto;

Utilizados como mecanismos de cobertura; como garantia; o, agueilos cuya
disponibilidad esta restringida;

Emitidos por |z propia entidad;

Instrumentes financieros adquiridos con el objeto de venderlos en un piazo
mavyor & (90) dias, contades desde su fecha de adguisicidn; v,

Otros instrumentos que determine la Superintendencia de Bancos.

e Mantenidas hasta el vencimiento ~ Hepresentan inversiones gue han sido
adquiridas o reclasificadas con la intencién y capacidad financiera de mantenerlas
hasta su vencimiento, adicionalmente las inversiones que se registren en esta
categoria deberan contar con calificacion de riesgo emitida por una empresa
calificadore de riesge local o internacional, la misma que no podra ser inferior a BBEB-
para fitules de largo plazo y A-3 para los de corto plazo, excepto para instrumentos
emitidos, avalados o garantizados por el Ministerio de Finanzas y el Banco Central dal
Ecuador - BCE v las instituciones financieras publicas, asi como aguetos emitidos por
los bancos centrales de paises cuya deuda soberana reciba como minimo la
calificacion BBB-, para los cuales no se requiere de una calificacion de riesgo.

Adicionalmente, dentro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se
registra el 70% de las cuctas que mantiene el Banco en el Fondo de Liquidez, de
acuerdo con lo establecido en la Resolucion No. SB-2015-1372 det 30 de diciembre
de 2016.

« Disponibles para la venta — Representan los instrumentos financieros gue no se
encuentran clasificados en inversiones a valor razonable con cambics en el estado de
resultados o en inversiones mantenidas hasta su vencimiento, asi como todos
aguellos que determina la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

» De disponibilidad restringida — Son aquelias inversiones para cuya transferencia de
dominic existen limitaciones o restricciones de caracter legal o contractual.

Bases de Valuacion de las [nversiones (Regonocimiento v Medicion Posterior)

La valuacién de las inversiones en valores se efectla segin las normas emitidas por la
Superintendencia de Bancos de acuerdo con los siguientes criterios:
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A valor razonable con cambios en el estado de resultados — La valoracién de las
inversiones de esta categoria se efectuara diariamente al valor razonable utilizando
ios precios de mercado o mediante modelos de valoracién. El registro inicial se
efectua al vaior razonabie sin considerar costos de transaccion, los mismos que se
reconoceran en el estado de resultados. Las perdidss y ganancias no realizadas
determinadas por el Banco en la valuacion de lcs titulos clasificados en esta categoria
son reconocidas en 10s resultados del ano.

Mantenidas hasta el vencimiento - Las valoracion de los instrumentos clasificados
en esta categoria se efectuaréd al menos de forma mensual, al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva. La prima ¢ descuento v l0s costos
de transaccion incurridos se reconoceran en el estado de resultados durante el plazo
remanente del instrumento. El registro inicizl sara al valor razonable e incluird los
costos de transaccidon gue sean directamente atribuibles a la adquisicién.

Los intereses se reconoceran utilizando la metodelogia de fa tasa de interés efectiva,
y se registran de acuerdo a las disposiciones del Catélogo Unico de Cusntas.

El resultado del gjercicio no es afectado por reconocimientos de ganancias o pérdidas
per el aumento o disminucion del valor razonzble de los instrumentos clasificados
dentro de esta categoria.

Deterioro de inversiones medidas al costo amortizado - El importe de Iz pérdida
por deterioro del valor para una inversion medida al costo amortizado es la diferencia
enire et imperte en libros v los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original st se trata de un instrumentc de inversion gue tiene
tasa fija, 0 a la tasa de interés efectiva vigente para el periodo, determinada segun el
contrato, si se trata de un instrumento de inversidon que tiene tasa variable.

El valor en libros de la inversion se reduce por la pérdida por deterioro directamentie
g través de constitucidn de provisiones y el valor de la pérdida se reconoce en los
resultados del afio.

Reversion de las pérdidas por deterioro - Si &l monto de la pérdida por deterioro de
valor del instrumente de inversion disminuye v la disminucién es objetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro registrada podra ser revertida. No obstante, la reversion no dara lugar a un
importe en fibros del instrumentc de inversion que exceda el costo amortizado que
hubiera sido contabilizado, de no haber existide la pérdida ganerada gor el deterioro
del valor del instrumenic, en la fecha de reversion. El importe de la reversion se
registrara en los resultados del aho.

Disponibles para la venta - La valoracion de las inversiones disponibles para ia venta
se efectuara diariamente a valer razonable, utilizando los precios de mercado o precios
estimados a través de modelos de valoracion. El registro inicial incluira los costos de
transaccion gue sean directamente atribuibles a la adquisicion.

Para los instrumentcs representativos de deuda emitidos en el mercado doméstico
gue tengan unz baja o ninguna tursatilidad, o no se disponga de informacion para
estimar un precio, el valor razonable se estimara mediantie el calculo del costo
amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva.

{Continta)
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Las pérdidas y ganancias no realizadas determinadas por el Banco en la valuacion de
los titulos clasificados en esta caiegoria son reconocidas directamente en el
patrimonio hasta que el instrumento sea vendido o dispuesto, momento en el cual la
ganancia o pérdida que hubiere sido reccnocida previamente en el patrimonio serd
transferida y registrada en los resultados del afio.

Deterioro de las inversiones disponibles para la venta.- Cuando un instrumento
clzsificado en esta categoria haya sufrido una reduccion en su valor razonable v se
verifique gue existe un deteriorc, se deberd reclasificar la pérdida acumulada,
previamente reconocida en el patrimonio al estado de resultados, aungue la inversion
no haya sido vendida o dispuesta,

Reversion de las Pérdidas por Deterioro - Dichas pérdidas, podran revertirse a
través del resultado del afio, siempre que el incremento en el valor razonable pueda
asocigrse comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la
perdida.

De disponibilidad restringida - La valoracion de las inversiones de disponibilidad
restringida se efectuara chservando los criterios de valoracidn aplicables a la categoria
de origen.

Las ganancias o pérdidas por actualizacién del valor razonable o del costo amortizado
se reconoceran directamente en el patrimonio hasta que la condicién que generd la
restriccion haya desaparecido, momento en el cuzl, la pérdida ¢ ganancia acumulada
no realizada se transferird & los resuitados del afo en ef case de que la inversion sea
reclzsificada al portafolio de inversiones a vaior razonable con cambios en el estadoe
de resultados o a la categoria mantenidas hasta su vencimignio; 0, permanecera en
las cugntas patrimonigles, en caso de que se la reclesifique & la categoria de
inversiones disponibies para la venta.

Pérdidas por deterioro de valor - Las pérdidas por deteriorc de estas inversiones y
Su reversion se determinan y registran de acuerdo al criterio de las inversiones
manienidas hasta el vencimiento.

Valor razonable - es el precio por ef que puede ser intercambiado un instrumento
financiero en un determinade momente, en una transaccion libre v voluntaria entre
partes interesadas, debidamente informadas e independientes entre si.

Deterioro de inversiones

Con el fin de determinar si exisie indicio de deterioro de un instrumento de inversién, el
Banco considera los siguientes parametros:

Dificultades financieras significativas del emisor (deterioro calidad crediticia)
Incumplimiento en el pago principal o de los intereses

Interrupcién de transacciones ¢ de cotizacicnes para el instrumento financiero
Renegociacion o refinanciamiente forzado de las condiciones contractuales del
instrumento financiero

Evidencias de un procesc de reestructuracion forzosa o quiebra

(Continva)
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Pzra determinar el valor a provisionar, el Banco sigue la metodologia de “deterioro de la
calidad crediticia de! emisor” aplicando la "Tabla matriz de transicion: calculo de
provisiones por deteriorc de valer” establecida por la Junta de Politica de Regulacion
Monetaria v Financiera, segun lcs siguientes criterios de cambios de riesge desde &l
momento de reconecimiento inicial hasta la fecha de reporte:

Tipo de Calificacion
Riesoo Naciona} (1} L U 1} 1Y v vi Vil
= | AAA, AAA-, . 1% 54, 30% 50% 80%  100%
g Ah+ AR
= AA-
z I At A A - - 5% 30%  B0%  80%  100%
£ il BEB+.BBE, . - - - 50% 80%  100%
§ BEB-
g BB+,BB, - - - - 50% 80%  100%
= v BB
v B+.B,B- - - - . - 80%  100%
Vi CyD - - X . . - 100%
Vil E - - - - - - -

(1) Calificacién ctorgada por calificadoras de riesgo locsles, las cuales tienen
equivalencias con calificaciones internacionales, segun lc establecido por la
Resclucion 209-2016-F emitida por la Junta de Politica de Regulacion Monetaria y
Financiera,

Se exceptls de lz constitucion de provisiones los valores emitidos, avalados o
garantizados por el Banco Central def Ecuador - BCE v el Ministerio de Finanzas e
instituciones financieras publicas.

Para los instrumentos de inversidn gue no cuentan con una calificacion de riesgos, el
analisis para determinar la provision por detericro se efectuaréd segan lo establecido en
la Codificacion de Resolucicnes de la Superintendencia de Bancos y de la Junta Bancaria,
considerando tos siguientes porcentajes de provisidn:

Categoria Tipc de Riesgo Porcentaje
! Normal 5 hasta 19,99
EE Aceptable 20 hasta 49,99
[ Apreciable 50 hasta 79,89
IV Significativo 80 hasta 99,99
V(%) Inversion incobrable 100

{*} Cuando una institucion del sisiema financiero califigue en esta caiegoria cualguiera
de las inversiones, debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismao
emisor,

Reconccimiento de Intereses de las Inversiones

Los intereses y descusntos gue generan las inversiones, son reconocidos en resultados
bajo el método dei devengado utilizando el método de ia tasa de interés efsctiva. Los
intereses devengados y no cobrados se registran en intereses por cobrar de inversiones
en el rubro cuentas por cobrar.

(Continua)

16 -



Citibank, N. A, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — USS$)
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo. Para calcular la tasa de interés efectiva, se
estimaréd los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones contractuales del

instrumento financiero, excluyendo cualguier estimacidn de pérdidas crediticias futuras.

Reclasificacion entre Categorias de Inversiones

Para gue una inversion pueds ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de
clasificacion o, en su defecto, pueda ser reclasificada a otra catsgoria de inversion, &l
respectivo valor o titulo debera cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de
la clase de inversiones de la que forme parte, en especial lo referente a la capacidad
legal, operativa y financiera.

Los cambios de categoria de instrumentos de inversion, deben ser comunicados a la
Superintendencia de Bancos de acuerde con lo establecide por la Junta de Politica vy
Regulacion Monetariz y Financiera. La reclasificacion de las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento, seran previamente autorizadas por ia Superintendencia de Bancos.

Las inversiones gue mantiene el Banco puaden ser objeto de reclasificacion de acuerdo
a las sigulentes disposiciones establecidas por la Junta de Politica v Regulacion
Monetaria y Financiera:

Inversiones a valor razonable con cambios en el estado de resultados.- Una vez
adquiridos, emitidos o easumidos, los titulos valores no serén reclasificados, incluyéndolos
¢ excluyéndolos de esta categoria, con excepcion de aquellos instrumentos gue: i) sean
eniregedos en garantie; o, ii} sean transferidos mediante una operacion de reporto; v
siempre v cuando dichas operaciones mantengan un plazo no mayor a (80) dias, en estos
cascs se reclasificaran a la categoria de disponibilidad restringida. Finalizedas dichas
operaciones, de ser el caso, los titulos valores deberan ser reclasificados & su categoria
original, transfiriéndose los resultados no realizados al estado de resultados del gjercicio.

Inversiones disponibles para la venta hacia inversiones al vencimiento.- Si se
considera adecuado contabilizar unz inversion al costo amoriizado, en lugar de su valor
razonable, al no contar con suficientes cotizaciones de fuentes de precios de libre acceso
o fuenies alternativas de precios por un periodo no menor a {30) dias calendario, o cuando
hubiera transcurrido el pericdo en que el Banco nc puede clasificar como inversion
mantenida hasta el vencimiento, el importe en libros a valor razonable del instrumento
de inversion se convertiré en su nuevo costo amortizade. Cualquier resultado anterior de
ese instrumento, que se hubiera reconocido directamente en el patrimonio, se flevaré al
estado de resuliados a lo largo del plazo remanente de la inversién mantenida hasta su
vencimiento, utilizando el método de ia tasa de interés efectiva. Cualguier diferencia
enire el nuevo costo amcriizade y &l importe al vencimiento se amortizara también a o
largo del plazoc remanente del instrumento de inversidn utilizando el método de la tasa
de interes efectiva, de forma similar 2 fa amortizacion de una prima ¢ dascuenio. Si el
titule valor sufre posteriormente un deteriore, la pérdida se reconocera en el estado de
resultados.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento hacia otras categorias.- Estas
inversiones no pueden ser reclasificadas a otra categoria, a menos que dicha
reclasificacicn sea el resultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener la

(Continva}
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inversion y la ciasificacién de mantenida hasta el vencimiento deje de ser adecuada. En
este caso, se la reclasificard como inversion disponibie para la venta v se la valorara al
valor razonable. La diferencia entre su importe en libros vy el valor razonable se
contabilizara de acuerdo con los criterios de valorizacién para dicha categoria de
inversiones. La reclasificacion de estos instrumentos debera ser previamente autcrizada
per la Superintendencia de Bancos.

Venta o Cesion de las Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

La venta o cesidn de un instrumento antes de su vencimiente no se contradice con la
intencion y capacidad de fa entidad de mantenerlo hasta su vencimiente, en cualguiera
de las siguientes circunstancias:

- Que ocurra en una fecha muy proxima a su vencimianio, es decir, 8 menos de 3
meses de su vencimiento, de tal forma que los cambios en las tasas de mercado no
tendrian un efecto significativo sobre el valor razonable, o cuando resta por amortizar
hastz un 10% del principal, de acuerdo al plan de amortizacidn del instrumento de
inversion; vy,

- Cuando responda a eventos aislados, inconirolabies o inesperados, tales como: la
existencia de dificultades financieras del emisor, un deterioro significative de la
solvencia o variaciones importantes en el riesgo crediticio del emisor, cambios en la
legisiacion o reguiacion, u otros eventos externcs que no pudieran ser previsios al
momento de la clasificacion inicial,

Cartera de Créditos

Ls cartera de créditos se registra al valor nominal y/o desembolse de los préstamos
otorgados y se clasifica de acuerdc a la actividad a la cual se destinen los recursos.
Tambien incluye operaciones contingentes pagadas por el Banco por incumplimiento de
los deudores y sobregiros en cuentas corrientes. Como banco especiglizado en el
segmenio Comercial la cartera de créditos se clasifica de acuerdo a la actividad a Iz cual
se destinan los recursos en: Comercial Prioritario, Comercial Ordinario y Preductivo.

Adicionalmente, la cartera de creditos se divide en las siguientes categorias:

- Cartera Vencida - Segln lo establecido en la Codificacion de Normas de la
Superintendencia de Bancos, el Banco transfiere a cartera vencida los saldos de sus
créditos, de acuerdo con los siguientes criterics:

- Los saldos de los créditos comerciales, cuotas, dividendos, cénones de
arrendamiento mercantfi comerciales y contingentes no pagados, a les 30 dias
posteriores a la fecha de su vencimiento,

- Los saldos de los creditos de amortizacidon gradual con garantia hipotecaria, a ios
60 dias posteriores a la fecha de su vencimiento.

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Codificacidon de Normas de la
Superintendencia de Bancoes, tos créditos considerados incobrakles se dan de baja
con cargo a la provisidn constituida, en el gjercicic en gue se completan tres afios
desde la fecha en que cayeron en mora u, optativemente, antes de dicho plazo cuando
existan causas justificadas ante la Superintendencia de Bancos.

{Continda)
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Adicionalmente, cuando por lo menos 3 dividendos de un créditc reestructurado caen
an mora, se debe declarar el préstamc como vencido y proceder a su castigo. Los
créditos de consumc y microcrédito originados en la medalidad de scoring se castigan
cuando: una de sus cuotas o dividendes estuviere vencido méas de 180 dias, ! 100%
del riesgo estuviers provisionado v la operacion no haya sido declarada como
vinculada.

Cartera que no Devenga Intereses - Segun lo establecido en la Codificacion de
Normas de la Superintendencia de Bancos, ef Banco transfiere a cartera que no
devenga intereses, ios créditos comerciales por vencer celificados en las categorias
de dudoso recaudc (D) y pérdidas (E). Adicionalmente, cuando se trate de créditos
gue deban ser cancelados mediante cuoias o dividendos vy una cuots o dividendo es
transterida a cartera vencida, el saldc de capital por vencer y lo gue estuviera vencido
por menos de 30 dias para los créditos directos comerciales y contingentes pagados,
B0 dias para los creditocs de amortizacion gradual con garantia hipotecaria; se registra
como cartera que no devenga intereses.

Cartera Refinanciada - Es aguella en la que el Banco prevea probabilidades parz el
incumplimiento de la obiigacion vigente, siempre que el prestatario presente un fiujo
de caja favorable, genere utilidades o ingreso neto en su actividad productiva o de
comercializacion, y presente una categoria de riesgo hasta B-2 "Riesgo potencial” en
la entidad.

Cartera Reestructurada - Es aguella en la que el deudor original presenta fueries
debilidades financieras con un nivel de riesgo superior &l potencial, capacidad de pago
nula o insuficienie, serios problemas para honrar sus obligaciones; v, cuando se hayan
agotado otras alternativas de repago de la obligacién crediticia. Es aplicable a aguel
deudor que per cualguier causa debidamente justificada y comprobada, ha disminuido
su capacidad de pago, mas ne su voluntad de honrar el crédito recibido.

Reconocimiento de Intereses - Los intereses en préstamos son reconocidos en
resuliados bajo el método del devengado; sin embargo, de acuerdo con lo establecido
en la Codificacidn de Normas de la Superintendencia de Bancos los intereses son
revertidos de la cuenta de ingresos y registrados en cuentas de orden en funcion de
los siguientes criterios:

- Los intereses de los créditos directes comerciales, si no son cobrados & tos 30
dias posteriores a la fecha de vencimiento de la operacion.

- Los intergses en cariera vencida y en cartera gue no devenga intereses, son
reconocidos como ingresos en funcién de su cobro.

Provision para Activos de Riesgo

Cartera de Credito

Lz Administracion del Banco establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pueden
llegar a producirse en i recuperacidon de los activos de riesgo mediante |z evaluacion
individual de los sujetos de crédito de la cartera de crégito v contingenties; v en base al
periodo de moresidad para cuentas por cebrar y otros activos, de acuerdo con las normas
establecidas en el Capitule XVII — Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion de
Provisiones pcr parte de las {nstitucicnes de los sectores financiero puiblico v privado
bajo el control de la Superintendencia de Bancos, Titulo I, Libro | de la Codificacién de
Resclucicnes de la Junta de Palitica y Regulacién Mcenetaria y Financiera.

{Contintia)
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Los creditos comerciales crdinarios, deberdn mantener, al menos, una garantia real
equivalente al 150% del monto de la deuda.

De acuerdo con las disposicicnes de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, el calculo de la estimacion de provisiones para las operaciones de cartera vy
contingentes considera calificacicnes individuales por sujeto de crédito v a cada nivel se
le asigna un porceniaje de provision por irrecuperabilidad que depende de dicha
calificacion. En esta calificacion, se consideran los siguientes factores: capacidad de
pago y situacion financiera de! deudor y codeudor, la experiencia crediticia v el riesgo del
entorno economico. Adicionalmente, se consideran reducciones de provisiones por

Gerantias autcliquidables e hipotecarias de acuerdo a lo establecido en la normativa
vigente. Dicha provision se registra en &l esiado de resuitades.

El Banco utiliza un modeic interno de calificacion de cartera de crédito comercial gue fue
sutorizado por la Superintendencia de Bancos del Ecuador en el afo 2012, cuyos
resuitados son homoiogados con lazs categorias de calificacion y constitucion de
provisiones establecidas por ia Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. El
modelo interno utiliza e Modelo DRM pera |a calificacién del factor de Capacidad de Pago
y Situacion Financiera del Deudor y Codeudor, el mismo gue fue revisado por expertos
metematicos de la Superintendencia de Bancos durante el afio 2016; v con fecha 22 de
febrero de 2017, &l regulador comunica al Banco gue el Modelo DRM G3 se encuentra
aprobade tods vez que cumple con igs condicicnes técnicas estadisticas, matematicas
y financieras. El 7 de noviembre del 2018, la Superintendencia de Bancos da su criterio
favorable al modelo actualizado en su version DRM G4, por cuantoc muestra consistencia
teécnica basada en las pruebas de vatidacion estadistica.

En cumplimiento de |2 certificacion emitida el 28 de diciembre de 2017 por la Junta de
Politica v Regulacion Monetaria y Financiera que reforma el Capitulo XVIII Calificacion de
activos de riesgo y constitucién de provisicnes de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, en la cual se eliminan las disposiciones
transitcrias sexta y decima retornando a los porcentaies de provision del articulo 6
Seccion lil Constitucion de Provisiones, vy otorga a las instituciones financieras un plazo
hasta el 31 de diciembre de 2018 para realizar la transicion, el Banco:

o Envid el cronograme de ajuste de provisiones a la Superintendencia de Bancos con
oficio No FC-AR-009-2018 de fecha 15 de enero de 2018,

¢ Hastz el 31 de marzo 2018, utilizé6 vy reversé en su totalidad el excedente de
US$8.508.452 correspondiente a las provisionses de las operaciones canceladas que
nc podian ser reversadas resultade de la aplicacion de los porcentajes de la
disposicién transitoria de la resolucién No 209-2016-F del 12 de febrero de 2016 para
retornar a los porcentajes de provision dei articulo 6 Seccion |l Constitucion de
Provisiones para todas las operaciones de credito y contingentes:
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Anterior Vigente
Resclucion 209 & partir 2018
% Pravision % Provisién
Categoria Minimo Maximo Minimo Maximo
Normal Al 0,50% 1,00%
Normal A2 1,00% 2,00%
Normal A3 2,00% 5,00%
Potencial B1 3% 5% 6% 9%
Potencial B2 6% 9% 10% 19%
Deficiente C1 10% 19% 20% 39%
Deficiente Cc2 20% 39% 40% 59%
Dudosc D 40% 99% 80% 99%
Pérdida E 100% 100%

» Reverso la totalidad del valor de la provisidn facultativa y nc reversada por
reguerimientc normativo por US$2.888.793 y US$536.916 respectivamente.,

La ncrmativa legal vigente, considera las siguientes provisiones adicionales:

Provision Genérica Voluntaria por Concentracion por Industria - De acuerdo con lo
establecido por la normative vigents, las provisiones genéricas voluniarias podran
constituirse para los créditos comerciales, con el proposito de cubrir las pérdidas
potenciales basadas en la experiencia del negocic, las mismas que formaran parte del
patrimonic técnico secundario del Banco, previa comprobacion de la Superintendencia
de Bancos.

£l Banco mantiene provisicnes genéricas voluntarias aprobadas por ef Comité de
Administracion Integral de Riesgos, las cuales han sido constituidas para cubrir el monto
de las perdidas que la gerencia del Banco estima pudieran producirse en la realizacion de
la cartera de créditos y contingentas. Esta provisidn genérica voluntariz comoe se explica
mas en detalle en la nota 10, se constituyd para cubrir el riesgo de concentracion por
industria.

Provision Anticiclica - La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
sstablece que las instituciones financieras, con el fin de contrarrestar el perfil ciclico de
las provisiones especifices y genéricas, derivado del aumenio del riesge latente dentro
del ciclo econdmico, deben constituir una provision Anticiclica equivalente a la diferencia
entre el 3,57% (factor alfa) del total de la cartera de créditos vy las provisiones
constituidss, la cual serfa implementada medianig el cronograma establecido por el
Crganismo de Control.

De acuerdo a lo establecido en la disposicidn transitoria Séptima del Capitulo XVIII
" Calificacion de activos de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las entidades
de los sectores financieros, puablico, privado bajo ef control de la Superintendencia de
Bancos”, Titulo I, Libro | de Iz Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, las entidades financieras mantendran la suspension de la constitucion
de las provisiones Anticiclica, hasia que la Superintendencia de Bancos, mediante
circular, disponga reaciivar su implementacion.

{Continva)
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Lz reserva para posibles pérdidas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados vy se disminuye por los castigos de préstamos, cuentas por cobrar y otros
actives considerados irrecuperables. Las recuperaciones de los créditos o cuentas
castigadas se acreditan a resultados. Durante el afto 2018, el banco no tiene operaciones
de crédito vy contingentes castigadas.

[nversiones

La provisidn para inversiones es determinada en base a los criterios de evaluacion segln
ta clasificacién a la que pertenecen de acuerdo a la intencidn de la gerencia del Banco de
maniener ¢ no las inversiones (Ver literal 2 {g)).

Cuentas por cobrar y otros activos

Parz el caso de cuentas por cobrar y otros activos se consideran el periogo de antighedad
a partir de la fecha de exigibilidad de las partidas.

Propiedades, Muebles v Equipo

Se presenta al costo de adguisicién, nsto de depreciacion acumulada. El costo de
reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicidn de partidas menores se carga a los
resuliados del Ao 2 medida que se incurren y las adiciones 0 mejoras que incremenian
la vida Gtil del bien se llevan como mavyor valor de los activos.

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta en
funcion de los anos de vida dtil estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuates:

Muetles, enseres v equipos de oficina v otros  10,00% - 33,33%

Vehiculos 20,00%
Equipos de computacion 25.00% - 33,33%

[nversiones en Acciones

El Bancc mantiene inversién en una compafiia de servicics financieros auxiliares, las
cuales estan ajustadas al valor patrimonial proporcional presentado en los balances
generaies de las afiliadas al 30 de noviembre de 2018.

La ganancia ¢ perdida por valuacion se registra en 0iros ingresos operacionales u otras
perdidas operacionales, respectivamente.

Qtros Actives

Los otros activos incluyen principalmente gastos diferidos por gastos de adecuacion de
locales, los cuzales se amortizan por el método de linea recta en un periodo de 10 y 20
anos.

Adicionalmente incluyen sportes obligatorios por disposiciones legales vigentes en &l
Fideicomiso Mercantil de |nversion - Fondo de Liguidez del Sisterma Financiero
Ecuztoriano y en el Fideicomiso Mercantil de Garantia del Fondo de Liguidez, mas los
gfectos informados por I fiduciaria, determinados en funcidn de los estados financieros
no auditados de dichos fideicomisos (Ver nota 9},

{Contina)
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Para la valoracidn de los derechos fiduciarios, el Banco incluird en los contratos de
constitucion del fideicomiso mercantil, una cldusula por medio de la cual se obligue al
administrador fiduciario la aplicacién de los criterios estabiecidos en el Libro | de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Segurcs para la
evaluacién de los actives que sean transteridos al patrimonio auténomo.

l.as disposiciones de la Superintendencia de Bancos no requieren la consclidacion de los
estados financiercs de los fideicomisos con los estados financiercs del Banco.

Provision para Otras Cuenias por Cobrar v Otros Activos

Se reconcce una provision solo cuando el Banco tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado vy es probable que se reguieran recurscs para cancelar la
obligacion y se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan trimestrelmente a cada fecha el balance y se ajustan para reflejar
la meicr estimacion que se tenga a esa fecha, bajo los siguientes parametros:

Tipo de riesgo Periodo {meses) Porcentaje
Normal 0 hasta 1 1ahb
Potenciat 1 hasta 2 6al9
Deficiente 2 hasta 4 202 59
Dudoso recaudo 4 hasta 6 60 a 99
Pérdidas Més de 6 100

Reserva para Jubilacitn v Desahucio

£l Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados gue hayan
cumplide un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucion. El Banco establece
reservas para cubrir los pagoes futuros de los empleados en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada; adicionalmente, cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleader debera pagar una indemnizacién equivalente al 25%
de su uliimo salaric multiplicado por el numero de afos de servicios.

El valor de la reserva para jubilacidén y desahucio se determina en base a un estudio
actuarial realizado por expertos independientes, dicho estudio involucra la consideracion
de suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos vy salarios, tasas
de mortalidad, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otras.
Debido al largo plazo gue caracteriza a la reserva para jubilzcion, la estimacion esta sujeta
a variaciones. La provision para jubilacidn y desahucio se carga a los resultados del ano.

Reconocimiento de Ingresos

Los intereses ganados en todas las operaciones de cartera se registran bajo el método
del devengado, excepto los intereses ganados y no cobrados con 30 dias de vencidos en
las operaciones de credito, los cuales se reversan y solc se registran como ingresos
sobre la base de efectivo.

Los intereses reversados son controlados mediante cuentas de corden y se llevan a
resuftados cuando se cobran.

{Continta)
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Los mtereses de mora sobre creditos vencidos y los intereses sobre los préstamos
registracos en la cueniz cartera que no devenga interesss, son contabilizadas en
resultados al momento de su cobro v no de acuerde al criterio del devengado.

Las comisiones ganadas por operaciones contingentes se registran en el ingreso a
medida que se devengan.

Adicionalmente, se registran comisicnes ganadas por la Asignacidon Geografica de
Ingresos {"GRA — Geographic Revenue Attribution”) metodologia implementada a partir
del 2016 para simplificar v estandarizar las politicas de precios enire compafias del
Grupo, mediante la cual se distribuye a las entidades gue forman parte de Citigroup, por
los ingresos vy gastos cobtenidos por otros vehiculos legales de Citi a nivel mundial en
transacciones realizadas con clientes corporativos — domiciliados en los paises donde
operan dichas entidades - aplicandc diferentes porcentajes contractuales sobre e
ingreso total.

Esta metodologia, toma en cuenia la cadena de valor de cade producto y asigna un
porcentaje de distribucicn por funcion, en relacion al esfuerzo estimado. Las funciones
identificadas son:

- Pareni Location.- El pais donde se domicilia la matriz del cliente, en caso de
sucursales exiranieras responsables de la administracion de refacidn con el cliente
y de riesgo del cliente.

- Sales Location.- Pais o lugar donde estdn localizados la unidad y personal que
interviene en |z gestion con el cliente.

- Product Center.- Pais y domicilio del vehicule legal o entidad en fa cual se registra la
transaccion.

- Product Team.- Es la unidad estructuradora 0 administradora de los productos que
ofrece Citi a nivel global.

En las operacionses realizadas con las areas antes mencionadas, hay una participaci¢n del
equipo local en mayor ¢ menor grado, en el contacto con el cliente local, Iz revisién de
documentacion basica, el apoyo administrative asi como actividades de revision de
procesos de prevencion de lavado de dinero, conocimiento del clients, entre otros.

Intereses Pagados

Constituyen intereses originatos por operaciones pasivas y se reconocen en rasultados
por el métode del devengado.

Operaciones de Compra - Venta de Divisas

Comprenden operaciones de compra v venta de divisas que se regisiran en cuentas
contingentes y su valuacién (diferencia entre ¢ monto contratado v el valor de mercado)
se lleva a resuliados del gjercicio, a las cuentas utilidades o pérdidas financieras, con
contrapartida a otros activos o pasivas, respectivamente, hasta su vencimienio.

{Continya)
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Cuentas Contingenies

Registra las cperacicnes mediante las cuales el Banco asume una obligacién cuyo
surgimiento estd condicionadc a gue un heche se produzca o no, depandiente de
factores futuros, eventuales ¢ remotos.

Cuentas de Orden

Corresponden a ias operaciones realizadas con terceros gue por su naturaleza no afectan
la situacion financiera del Banco. Asi mismo, incluye aquellas cuentas de registro
utilizadas para efectes de control interno & informacion gerencial.

Participacién del Personzl en las Utilidades

La participacion del personal en las utilidades se carga a ios resultados del afic vy se calcula
aplicando ei 15% sobre (a utilidad contable.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a ios resultades del afo por e método del impuesto a
pegar &l cierre del gjercicio. Las diferencias entre las normas contables y las disposicionas
tributarias se consideran en la conciliacion tributaria del afo. Los pagos realizados se
compensan en el mismo ejercicic qgue se originan,

Las disposiciones de la Superintendencia de Bancos no requigren el reconocimiento dal
impuestic & la renta diferide por las diferencias entre los activos y pasivos reporiados para
propositos financiercs v los reportades para propésitos tributaros.

Correccicnes de Errores

Las reversiones o ajustes contables que se considere necesario efectuar para incorporar
los efectos de procedimienios gue se hubieren dejado de realizar, o para corregir las
consecuencias de procesos cuya aplicacion hubiere generado cifras equivocas, se
contabilizan en la fecha en que se conocen ¢ detectan, sin proceder & la reapertura
contable del bzlance correspendiente, sea diaric, mensual o anual, de scuerdo a lo
establecido por la Superintendencia de Bancos.

Principales Diferencias entre las Normas_Locales Aplicables para Bancos vy las Normas

[nternacionales de Informacion Financiera (NHF)

Las principales diferencias entre las normas locales aplicables a los Bancos y normas
internacicnales de informacion financiera (NiF) en aguello gue aplica &l Banco, se describen a
conginuacion:

Las normas locales aplicables a los Bances requieren que los créditos vancidos por periodo
de mas de tres anos o 180 dfas, dependiendo del tipo de cperacidn de crédite, sean
castigados afectando a la provision para créditos incobrables. Las normas internacionales
de informacién financiera establecen que estos créditos sean castigados cuando existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro.

{Continga}
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La Superintendencia requiere que la utiidad en ventas a plazo de bienes y acciones se
registren como pasivo diferido v su reconocimiento sea en funcidn de su recuperacion.
Las NitF senalan que, la utilidad en la ventz a créditc de hiengs y acciones, se regisira
directamente en resultados del afo v que el saldo de las cuentas por cobrar sea
provisionado cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro,

Le Superintendencia no requiere la reveiacion del valor de |z utilidad por accion en el estado
de resultados del afio. Las NIIF reguieren esta revelacion y dicho valor debe ser calculado
en funcion de las acciones comunes en circulacion.

Las normas de contabilidad de la Superintendencia de Bancos del Ecuador requieren gue
los anticipos de dividendos se registren como una cuenta por cobrar, hasta cuando la Junta
General de Accionistas resuelva la districucidon de utilidedes, en cuyo momento los
anticipos son reducidos del patrimonio. Las normas internacionales de informacion
financiera requieren gue los anticipes de dividendos sean tratados come una reduccion del
patrimonio.

La Superintendencia no requiere la utilizacién del método de interés efectivc para el
reconocimiento de los ingresos y gastos financieros de la cartera de créditos v pasivoes
financieros respectivamente. Las NIIF establecen gue los ingresos vy gastos financieros
deben reconocerse por la aplicacion del método de interés efectivo (método segun el cual
se calcula la imputacion de un interés a un activo financiero, o la amortizacion del interés
correspondiente a un pasivo financiero, utilizando la tasa de interés efectiva).

l.a Superintendencia requiere gue las reversiones de provisiones creadas en afios
anteriores sean consideradas como ingresos no operacionales del afo. Las NIIF no
establecen la definicién de ingreses no operacionales y por lo tanto, tales reversiones se
presentan en los resultados del ano de actividades continuadas.

La Superintendencia requiere que los intereses ganados de crédites reestructurados se
provisionen al 100% al momento de su contabilizacién. Las NHF establecen que los
intereses de créditos reestructurados formen parte del costo amortizado de la cartera de
creditos v, por lo tanto, el saldc de dicha cartera, sea provisionado cuando existe evidencia
objetiva de que se ha incurride en una pérdida por deteriore.

La Superintendencia de Bancos del Ecuador v la Junta establecen gue ics sobragiros
bancarios se presenten en gl pasivo, mientras que las NIIF establecen que los sobregiros
bancarios exigibles en cualquier momento por la institucion financiera que los otorga,
deben formar parte de ios fondos disponibles.

Las normas loceles aplicables a los Bancos no tratan de derivados implicitos v no requieren
la separacion de estos para la clasificacion de un instrumento de inversidn en una categoria
diferente a inversiones a valor rezonable con cambics en resultados (Bajo la Norma NIIF 9,
los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibride tomado como un todo); ademéas las normas locales
aplicables a los Bancos contienen ciertas excepciones para la determinacion del valor
razcnable de instrumentos de deuda de emisores domésticos con baja o ninguna
bursatilidad.

{Continva}
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La Superintendencia de Bancos del Ecuador v Ia Junta establecen que ios avales v fianzas
sean revelados en cuentas de orden. De acuerde a las normas internacionales de
informacion financiera estas operacicnes son contratos de seguro, para los gue se deben
estimar y reconocer pasivos gue representen el riesgo de seguro asumido per el Banco y
ademas se exige efectuar una prueba de adecuacion de pasivos.

La Superintendencia no permite que los estados financieros sean reestructurados por el
efecto en afios anteriores resultante de un cambic en politicas de contabilidad ¢ de la
correccion de un error materiai como es requerido por las NIIF.

La Superintendencia requiere que la participacion a empleados se presente de forma
separada en el estado de resuitados después de la utilidad opsracional. Las NIIF establecen
que la participacion a empleados se presente como parte de los beneficios a empleados
dentro de los resultados de actividades ordinarias en el estado de resuitado integral.

La Superintendencia requiere gue las ganancias o pérdidas producto de la valuacion de las
inversiones clasificadas como disponibles para la venta s& reconozean directamente an el
patrimorio. Las NIIF requieren que ias ganancias o pérdidas en ia valuacion de los actives
financieros clasificados como disponibles para la venta se reconozcan en otro resultado
integral.

Las instituciones financieras estan requeridas a presentar estados financieros separados v
consolidados, v a registrar lgs inversiones en acciones de compafiias subsidiarias en los
estados financieros separados al wvalor patrimonial proporcicnal. Las  normas
internacionales de informacidn financiera requieren para entidades que hayan optado por
presentar estades financieros separados de acuerde a lo permitido en las NIIF o estén
obligadas a ello por regulacicnes loceles, que las inversiones en subsidiarias se registren
al costo o al valor patrimoniat proporcional en los estados financieros separados.

Las normas locales aplicables a los Bancos requieren qus |as inversiones en titulos valores
se clasifiguen en: a) inversiones a valor razonable con cambios en resultades, b)
disponibles para {a venta, ¢) mantenidas hasta su vencimiento, y d) de disponibilidad
restringida, las que se valorizan ssgln se describe en la nota 2. La clasificacion de los
activos financieros hajo la Norma NIIF 9 — Instrumentos Financieros {ia que entré en
vigencia a partir del 1 enero de 2018} se basa principalmente en el modeio de negocios
en el que un active financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales; asi también, |z referida norma considera tres categorias de clasificacion
principal para los activos financieros: medidos al costo amortizado; al valor razonable con
camiios en otro resultado integral - VRCORI, vy al valor razonable con cambios en
resultados — VRCR (la Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y disponibles para la
venta).

Las normas locales aplicables a los Bancos requieren la constitucion de provisiones para
activos de riesge segun los criterios que se indican en la Nota 2. Las normas
internacionales de informacion financiera requieren que los actives financieros que se
valoran al costo amortizado, los activos del contrato y [as inversiones de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral {VRCORI) sean revisados por deterioro y
que dichas pérdidas sean reconocidas cuando el valor registrado de un active exceda su
valor recuperable, el que se calcula con base al valor presente de los flujos de caja futuros,
descontados a la tasa efectiva de interés original. Mediante la Norma NIF 9 -
Instrumentos Financieros se introduce la utilizacién del modelo de “"pérdida crediticia

{Continta)

.27 -



Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

esperada” (hasta el 2017 la estimacién por deterioro se basaba en el modelo de “pérdida
incurrida” segun las provisiones de ia NIC 39) el cual considera datos predictivos del riesgo
de perdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones externas, estados financieros
auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de |z gerencia e informacion de
prensa disponibie sobre los clientes); morosidad v experiencia crediticia; y factores que
reflejan las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el periodo en el gue se
han reunido los datos histéricos, las condiciones actuales v la vision de las condiciones
econdmicas futuras durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar.

Baio ias normas internacicnales de infermacion financiera los intereses sobre la cartera
deteriorada contintan reconociéndose en la medida en gue no haya indicios de
deteriorc. De acuerdo a fas normas locales aplicables a los Bancos la acumulacién de
intereses se suspende en la fecha de vencimiento del préstamo; estableciendo ademas la
obligacion de revertir los ingresos reconocidos sobre la cartera de créditos luego de 15,
30 v 80 dias de ser exigibles para créditos de microempresas y de consumo, comercial y
creditos de vivienda e hipotecarios de amortizacion gradual, respectivamente, y reclasificar
a cartera que no devenga intereses los dividendos por vencer de los créditos en esta
situacion.

La normas locales aplicables a los Bancos indican que los bienes adjudicados por pago
pueden ser conservados por el plazo de 1 aho desde |z fecha de su recepcidn; vencido
dicho plazo, se deberdn constituir provisiones durante 12 meses. Las normas
internacionales de informacion financiera establecen que los bienes disponibles para la
venta sean registrados &l valor en libros o valor razonable menos los gasics estimados para
la venta, el menor.

Las nocrmas locaies aplicables a los Bancos requieren que ios bienes inmuebles se ajusten
cada cinco afnos a precios de mercado; las normas internacionales de infermacion
financiera mencicnan que la frecusncia de las revaluaciones dependerd de los
movimientos y volatilidad en los valores justos de las partidas de propiedades que se
reval(an frente a los registros contables.

Las normas locales aplicables a los Bancos permiten que los activos entregados a
fideicomisos mercantiles (entidades de propdsitc especial), sean dados de baja de los
estados financieros o registrados como derechos fiduciarios en el rubro de otros activos.
Las NI{F requieren la presentacion de estados financieros consolidados con las entidades
de propdsitc especial (fideicomisos) bajo control de fa entidad y no dar de baja los
respectivos activos, cuando ia entidad retiene riesgos, beneficios y/o conirol de los activos
transferidos a una entidad de propésito especial.

l.a Superiniendenciz no requiere gue se reconozca en resultados, la totalidad de la
provisién para jubilacion patrenal. L.as normas internacionales de informacién financiera
establecen que los beneficios para tedos los empleados sean reconocidos en funcién del
metode de la unidad de credito proyectado cuando los trabzjadores han prestado servicios
en intercambic de tales beneficios; y que, los efectos de remediciones (ganancias vy
pérdidas actuariales) del pasivo respectivo sean reconocidas en otro resultado integral
y nunca se transfieren a los resuliadcs del amo.  Adicicnalmente, las normas
internacionales de informacién financiera establecen que para determinar la tasa de
descuento para registrar el pasivo respectivo, se utilice el rendimiento de los bonos de alta
calidad en un mercado amplic, emitidos en la monada gue se paguen los beneficios.

(Continua)
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- Las normas locales aplicables a ics Bancos no reguieren que se reconozca impuesto a fa
renta diferido por las diferencias entre los activos v pasivos reportades para propositos
financieros v los reportados para propésitos trisutarios; o por las pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros como lo reguieren las normas internacionales de
informacién financiera.

- Las normas locales requieren que la plusvalia mercantil se amortice en un plazo de diez
ancs Las normas internacicnales de informacion financiera sefalan gue la plusvalis se
evalle por deterioro.

- La Superintendencia requiere que las comisiones ganadas por operacionas contingentes,
sean registradas en los resultades del ano en el momento de su cobro. Las normas
internacionales de informacién financiera establecen que éstas sean reconccidas en base
a su causacion durante el plazo de vigenciz de las respectivas operaciones.

- las normas internacionales de informacion financiera sugieren formas de presentacion de
ciertas cuentas diferentes a las requeridas por la Superintendencia de Bancos; asi como la
presentacion del estado de resultado integral y revelaciones adicionales tales como:
estados financieros comparativos, informacidn financiera por segmentos, operaciones
discontinuadas, el valor razonable de los actives v pasivos financieros, utilidad por accién
y la exposicién a riesgos que se originan en instrumentos financieros vy los métodos
utilizados para medirios.

- La Superintendencia de Bancos del Ecuador v la Junta requieren gue &l saldo de la cusnta
reserva por revalorizacién del patrimonio sea mantenide en una cuenta independiente v
gue sea utilizado exclusivamente para compensar los saidos deudores de ofras cusntas
patrimoniales, las normas internacionales de infermacién financiera no prevén este tipe de
reserva.

Fondos Disponibles

Un resumen de fondos disponibles ai 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Depédsitos para encaje UsSS 155.054.535
Bancos e instituciones financieras del exterior 50.305.442
Bancos e institucicnes financieras locales 48.772.832
Efectos de cobro inmediato 12.489.107
Caja 769.920

uss 271.391.836

Depésitos para Encaje - De acuerdo con disposicicnes legales, el Banco estéd obligado a
mantener como encaje bancario € 2% del promedio semanal de los saidos diarios de los
depositos v captaciones recibidos {sujetos a encaje). Para su cumglimienio se considera, los
saldos de los depdsitos mantenidos en la cuenta corriente en el Banco Central del Ecuador -
BCE. Ei requerimientc de encaje bancario por la semana comprendida entre el 27 de diciembre
de 2018 al 2 de enero de 2019 fue de US$12.114.667 el saldo de la cuenta corriente en el
Banco Central fue de US$166.591.267.

(Contintia)
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Bancos e Instituciones Financieras del Exterior - Constituyen los depdsitos en cuentas
corrientes de disponibilidad inmediata y overnight que se mantienen en los bancos del exterior
en dolares de Estados Unidos de Ameérica, Yenes, Eures, Libras Esterlinas v Francos Suizos
{Ver nota 20). Un detalle de los depdsitos en bancos e instituciones financieras del exterior es
como sigus:

Citibank New York US$  14.081.559
Citibank Dubiin 766.743
Citibank Londres 457 140

US$ 15.305.442

Overnight Corporacion Andina de Fomento 35.000.000
US§s  50.305.442

Bancos e Instituciones Financieras bocales - Constituyen depdsitos de disponibilidad
inmediata que se mantienan en bancos del pais. Un detalie de los depdsitos en bancos locales
es CoOmo sigue:

Banco Bolivariano S. A. USS  19.924.903
Banco Internacional S. A. 14.817.764
Banco de Guayaquil 5. A. 9.805.347
Banco de la Produccién Produbanco S, A, 4,024,818

UsS$ 48.772.832

Efectos de Cobro Inmediato - Corresponde a chegues nacionales pendientes de liquidar
recibidos por el Banco, para el cobro & través del sistems de cémara de compensacion, en
ventanillas y/o en horario diferido.

Inversiones en valores

Un resumen de inversiones clasificadas per categoria al 31 de diciembre de 2018 es como
sigue:
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Tase dz
mierss Valor Plazo  Veaomiene
Cueniz contable, Wine de instiumento y amisar Calificacion anua| an hbros idias) hasta
A valor razonable con cambms en ¢l estade de
resuliades del Estado o de entdades el
sector publico
Ceruficados de Tesoreria
Wirusterio de Finanzas Riesge Soberano 1.72% Uss 44 982 855 34 1210272015
Disponibles para |2 vents de enudades def sector
privaco
Cerndicados de Deposite
Banco Diners Ciub del Zouador Adb- 2.50% 9.890.000 30 16/01/2019
Ooligaciones.
£l Rosade S A ABA B.68% 218919 958 20/10/2018
Drsinburtions Imporiadara Dipor § A AAA- 72.50% 85316 2071 17/07/2018
Papel Comercial;
Fapnca de Envases FADESAS A AAA 3.01% 2,966 646 350 21006/2018
Distribuidors Farmscéutica Ecuatonana Difare S, A ABA 3,26% 25870604 245 0371172018
farmaenlace AAA 3.88% 2408362 358 11/03/2018
Orecel S.A AAA 2,819% 865,126 359 20/02/2018
isponibles pars la vents del Estads o de enndades del
s&Ci0r publno.
Certiicados de tesoreria
hitnisieno de Finanzas Rizsge Saberano 1.82% 15.397.295 a1 28/03/2018
Bonos gz goberne
hiresteno de Fingnzas fresgo Soberano 9,12% 37.597.507 1262 G0 R02e
Manienias hasta su vencimiento dat Esisdo ¢ de
entidades del sector publico:
Fondo de Ligwngez det Sistems Financiare Ecuatonano
nots 8 tah 38.471.588

uss 156.055.218

Durante ef afno 2018, el Banco registrd un decremento de US$2.418.522 en el patrimania er: la
cuenta superavit por valuacion, por efecto de la valoracion del afic de las inversiones disponibles
para la venta.

La Administracion estima el valor de mercado de ias inversiones a valor razonable con cambios
en el estado de resultades y disponitles para la venta con base en las cotizaciones disponibles
en las boelsas de valores. En caso de no existir cotizacion de bolsa, se determing &l valor
razonable de mercado en base a las disposiciones de Superintendancia de Bancos. En opinion
de la Administracion de! Banco, segin el valor de mercadc de los titulos no se requiere
provisiones adicicnales a dicha valoracion para cubrir riesgos de eventuales pérdidas en esos
valores al 31 de diciembre de 2018,

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2018, ningun instrumento de inversion fue
reclgsificado a una categoria diferente a la determinada &l momento de su reconocimiento
micial.

Al 31 de diciembre de 2018, ningln instrumento de inversion se encuentra deteriorado;
consecuentemente ninguna pérdida por deterioro sobre inversiones ha sido reconccida,

Un resumen de las inversiones clasificadas por titulo valor al 31 de diciembre de 2018 es como
sigue:
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Tasa de
interés

anual (%)
Certificado de Tesoreria 1,89 al 1,92 Uss 60.360.150
Fondo de Liquidez - 38.471.588
Bonos de Gobierno Ecuatoriano 6,97 al 11,47 37.697.507
Certificado de Deposito 2,5 $.990.000
Papel Comercial 2,86 2l 3,68 £.331.738
Okligaciones 7.50 a8 8,69 304.235

US$  1b66.055.218

Certificados de Tesoreria - Corresponden a trece certificados de tesoreria del sector publico
emitidos por el Ministerio de Finanzas, con vencimientos hasta marzo de 2019,

Benos del Gobierno Ecuateriano - Correspenden a titulos de deudas emitidos por el Gobierno
de la Republica de Ecuador a través del Ministerio de Finanzas, con una tasa de interés nominat
anual entre el 6,97% v 11,47%, con vencimienio hasta enero de 2024, Al 31 de diciembre de
2018, las calificaciones de riesgos de estos titulos no son requeridas.

Fondos de Liguidez — Corresponde al 70% de |z cuota de participacién en el Fideicomisc del
Fondo de Liguidez de las entidades del Sector Privado en aplicacién de la Resolucion
No. SB-2015-1372 de fecha 30 de diciembre de 2015.

Certificados de Deposito - Corresponde a dos certificados de depodsitc emitidos por
instituciones financieras locales.

Papel Comercial ~ Corresponde & ocho papsles comerciales emitido por instituciones no
financieras locales.

Obligaciones - Constituyen obligaciones al portador con garantfa general emitidos por
entidades locales, con vencimientos hasta octubre del 2019.

Los montos maximos, minimos v promedio de las inversiones en valores durante et 2018 son
como siguen;

Maximo Minimo Promedio

A valor razonable con cambios en el astado

de resultades del Estado o de entidades

del sector publice Usg  71.857.4¢1 10.492.313 50.048.433
Disponibles para la venta de entidades del

secior privado 28.761.660 6.514.564 15.608.063
Disponibles para la venta det Estado o

de entidades del sector publico 69.656.880 32.812.078 52.259.249
Mantenidas hasta su vencimiento del

Estado o de entidades del sector plblico 38.471.588 31.983.203 34.938.984
Disponibilidad restringida 822.000 - 68.500

Al 31 de diciembre de 2018 la concentracion de las inversicnes en valores es como sigue:
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Por Emisor:

Monto Porcentaie
Ministerio de Finanzas USS 97.957.657 62,77%
Apcrtes del Fondo de Liguidez (70% de aportes) 38.471.588 24,65%
Banco Diners Club del Ecuador 9.990.000 5,40%
Distripuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 2.970.604 1,90%
Fabrica de Envases Fadesa S.A. 2.956.646 1,89%
Farmaenlace 2.408.362 1,54%
Otecel S.A. 996.126 0,64%
El Rosado S.A. 218.919 0,14%
Distribuidora Importadora Dipor S.A. 85.316 0,05%

JS§ 156.065.218 100,00%

Al 31 de diciembre de 2018 la concentracion més alta 2n un solo emisor en companias del
sector privado asciende a US$2.970.604, Un detalle por concentracion es como sigus:

Por Sector:

Monto Porcentaje

Sector pdblico USgs  97.957.657 63%
Apories Fondo de Liquidez (70% de aportes) 38.471.588 25%
Financiero 9.990.000 5%
Ingustrial 2 956.646 2%
Comercial 6.679.327 4%
US§ 156.055.218 100%

Por Calificacién:

Al 31 de diciembre de 2018 la exposicion de las inversiones en vaiores por calificacion del
E€Misor es CoOMo sigue:

Calificacion Monto Porcentaie
AAA US$ 9.550.657 6,12%
AAA- 10.075.316 6,46%
Fondo de Liguidez 38.471.588 24 65%
Riesgo soberano (a) 97.957.657 62,77%

USS  156.065.218 100,00%

{(a) Corresponde a inversiones en titulos emitidos por el Ministerio de Finanzas, para los cuales
lzs calificaciones de riesgo no son requeridas.

Los vencimientos de las inversiones en vaiores se detallan en la nota 27.

{Continda)
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Cartera de Creéditos

Al 31 de diciembre de 2018, la cartera de créditos se formaba de la siguiente manera:

Tipo de crédito Por vencer Vencida Totz
Productivo 5.375.000 - USS$ 5.375.000
Comercial prioritario US$ 318.222.978 7 318.222.9856
Comercial ordinario 6.520.978 - 6.520.878

330.118.263
Menos- Provision para activos de riesgo (nota 10) 24.813.298

US$ 305.305.665

La clasificacion y segmentacién de la cartera de crédito se presente de acuerdo con &l Capitulo
X, Titulo 1l, Libro |, de la Cedificacion de Rescluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, ! cual determina las normas que regulan la segmentacion de la cartera de crédito de
las entidades del sistema financiero nacional.

Los creditos se clasifican con relacion al destinc v que para e mercado objetive de
Citibank NLA. Sucursal Ecuador corresponden a:

Crédito comereial prioritario: Son créditos otorgados a personas naturales obligadas & llevar
contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales superiores a US$100.000,
destinado a la adquisicion de bienes y servicios para actividades productivas v comerciales, que
no esten categorizadas en el segmenio comercial ordinario. Incluye en este segmento las
operaciones de financiamiento de vehiculos pesados, el financiamiento de capital de trabajo v
los creditos entre entidades financieras.

Los crédites comerciales prioritarios se dividen &n los siguientes subsegmentos:

» Comercial prioritario corporativo - Son operaciones de crédito comercial pricritario
otorgadas a personas naiurales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuales superiores a US$5 millones.

» Comercial prioritarioc empresarial - Son operaciones de crédito comercial prioritario
otorgadas a personas naiurales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuzles superiores a US$1 millén y hasta USEE millones.

»  Comercial prioritario PYMES - Scn operaciones de crédito comercial prioritario otorgadas
a personas naturales obligadas a llevar caontabilidad o personas juridicas cuyas ventas
anuales sean superiores & US$100 mil v hasta US$1 millén,

Crédito comercial ordinario - Es el otorgado a perscnas juridicas que registren ventas anuales

superiores a US$100.000 destinadc a lz adquisicién o comercializacion de vehiculos livianos de
combustible fosil, incluyendo los que son para fines productivos y comerciales.

(Continda)
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Créditos productivo: Es el otorgado personas juridicas por un plazo supericr a un afno para
financiar proyectos productivos cuyo monto, en al menos el 90%, sea destinado para la
adquisicion de bisnes de capital, terrenos, construccion de infraestructura y compra de
derechos de propiedad industrial. Se exceptla iz adquisicidn de franguicias, marcas, pagos de
regalias, licencias y la compra de vehiculos de combustibile fasit, Se incluye en este segmentc
el crédito directo otorgado a favor de las personas juridicas no residentes de la economia
scuateriana para la adquisicién de exporiaciones de bienes y servicios producidos por
resicentes.

Los creditos productivos se dividen en los siguientes subsegmentos:

*» Productivo corporativo — Son operaciones de crédito productivo otorgadas personas
naturales obligadas a lievar contabilidad o personas juridicas, que registren ventas anuales
superiores a US$b millones.

e« Productivo empresarial - Son operaciones de crédito productivo otorgadas a personas
naturales cbligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que registren ventas anuales
superiores a USE1 millén y hasta US$5 millones.

¢ Productivo PYMES - Son operaciones de crédito preductivo otorgadas a personas
naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales
superiores 3 US$100 mil v hasta US$1 millén.

De conformidad cen las disposiciones de la Superintendencia de Bancos, el Banco ciasifica la
cartera de creditcs como vencida como sigue: luego de 30 dias de vencido, los saldos de los
creditos directos, creditos contingentes pagados, cuotas o porcion del capital que formen parte
de los dividendos de la cartera de creditos comerciales prioritario, comercial ordinaric v
productivos.

Cuando es un credito por vencer, el Banco lo califica en la categoria de dudoso recaudo y
pérdidas, deja de causar rendimiento v, por lo tanto, el devengamiento de los intereses no
afecta el estado de resultados hasta que sea efectivamente recuperado, y mientras se produce
el recauco, el regisiro de los intereses se realiza en cuentas de orden vy el capital se contabiliza
en la cuenta correlativa de créditos que no devenga intereses.

Las tasas de interés activas no pueden exceder ias tasas maximas efectivas que para los
distintos segmenios y subsegmentos, calculada y publicada mensuaimente por el Banco
Central del Ecuador, ias qus al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Tasa de interés anual efectiva

Segmento de crédito maéaxima
Comercial - corporativo 9,33 %
Comercial - empresarial 10,21 %
Comercial - pymes 1183 %

La distribucion geografica de la cartera de créditos por oficina regional de otorgamiento al 31
de diciembre de 2018 es asf;
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Guayas USs 158.206.046
Pichincha 166.312.817
Azuay 5.600.600
Cotopanxi 5.000.000
Manabi 5.000.000

US$  330.118.983

Un detalle de la cartera de créditos distribuida por sectores econdmicos al 31 de diciembre de
2018 es como sigue:

Industria manufacturera USs 137.723.548
Comercio gl por mayor excepte vehiculos 51.499.948
Informacion y comunicacién 47.041.916
Comercio al por menor excepto vehiculos 34.376.774
Actividades financiera y de seguros local 20.003.769
Suministro de agua; alcantarillado, gestidon de desechos

y actividades de saneamignto 14.361.475
Actividades de servicics administratives y de apoyo 11.000.000
Comercio v reparacion de vehiculos 7.700.000
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 5.930.000
Pesca y Acuicultura 3.000.000
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 2.336.733
Transporte y almacenamiento 1.144.798

USS 330.118.963

(7 Cuentas por Cobrar

Al 37 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar se integraban de la siguiente manera;

[ntereses por cobrar:

Cartera de créditos USS 3.065.611
Inversiones 781.212
Comisiones por cobrar
Contingentes 82.837
QOtras - GRA (Nota 26) 57.563
Varias 219.323
4.196.548
Menos provisidn para activos de riesgo (Ver nota 10) 19.972

US$ 4.176.574

(8) Muebles v Eguipos

El detalle y movimiento de muebles y equipos al v por el afio que termind el 31 de diciembre
de 2018 es como sigue:
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Saldo al Reclasi- Saldo al
31/12/2017  Adicionss  ficaciones 31/12/2018
Costo;
Muebles, enseres y eguipos
de oficina US$ 4.335.8712 620.443 {276.863) 4.679.392
Equipes de computacion 1.868.73C 79.616 {1.417) 2.047.925
Vehiculos 10.320 10.320

6.315.862 700.059 {278.280) 6.737.641
Menos depreciacion

acumulada: (6.358.995) (319.716) {74) {5.679.785}
Uss 955.857 380.343 (278.354) 1.067.856

{9 Qtros Activos
Al 31 de diciembre de 2018, los otros activos estaban constituides de la siguiente manera:

Inversiones en acciones y participaciones {z valor
patrimonial preporcional):

Companias de servicios financieros USS$ 608.262
Derechos fiduciarios
Fondo de liquidez (a) 16.487.824
Fideicomiso de garantia - Citibank N.A Sucursal
Ecuador - CFN - BCE (b) 58.751

Otras cuentas del activo:
Gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada

Gastos de adecuacion 2.515.110
Amortizacion acumulada {2.331.971}
Otros impuestos 1.877.639
Pagos anticipadcs 31.570
Materiales, mercaderias e insumos
Otros 271.885
Total ciros activos 19.618.070
Menos provisidn para activos de riesge {(nota 10) 8.782

US$  19.509.288

{a) Constituye el 30% de los apories obligatorios efectuados por el Banco al fideicomiso
mercantil de inversion “Fonde de Liquidez de! Sisterna Financiero Ecuatoriano” al 31 de
diciembre de 2018. Ef objetivo del fondo es atender las deficiencias de liguidez de las
instituciones financieras sujetas a encaje; ios aportes efectuados por el Banco sera la suma
de dinero aportado de acuerdo al contrato de Fideicomiso Mercantil de Inversion, que es
administrado por el Bance Central del Ecuador. Conforme a lo establecido por la Junta de
Pclitica y Regulacién Monetaria y Financiera, la meta del Fondo de Liquidez serz llegar al
valor equivalente &l 10% de los depdsitos sujetos @ encaje que se determinars sobre Ia
iotalidad de los recursos que cada aportante mantiene en el Fideicomiso del Fondo de
Liquidez. Un detalle del Fondo al 31 de diciembre de 2018 es comao sigue:
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Aportes (1)

Rendimientos {2)

Total

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador

Noias a los Estados Financieros

70% de los apories del Fondo de Liguidez (3}

(M

{3

USS  53.703.997
1.266.415
54.8969.412
38.471.588

US$  16.487.824

Corresponde al aporte del 8% de los depdsitos sujetos a encaje en diciembre dal
2018 v el aporte anual del 2,5 por mil de los mencionades depositos.

Corresponden g los rendimientos capitalizados generados por el Fondo, producto de

las inversiones efectuadas.

El 70% de las cuctas que mantiene el Banco en el Fondo de liquidez se encuentra en
la cuenta inversiones mantenidas hasta su vencimiento del estado o de entidades del
sector publico, de acuerdo con la Resolucién No. SB-2015-1372 del 30 de diciembrs

de 2015 (noia 5).

{b) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al aporte efectuado por el Banco a titulo del
Fideicomiso Mercantil de Garantia Citibank N. A. Sucursal Ecuador — CFN - BCE del Fondo
de Liguidez administrade por |z Corporacion Financiera Nacional (CFN). El objetivo de este
fideicomiso constiiuido es garantizar y ser segunda fuente de repago de las operaciones
por créditos extraordinarios de liquidez que el Banco Central del Ecuador otorgue o haya
otorgado al coniribuyente o institucion financiera. El Banco ha aportado al Fideicomiso de
Garantia inversiones can calificacién soberana v que tienen un vencimiento hasta marzo
de 2019 v que generan intereses del 1.92%.

{10)

Provision para Activos de Riesgo

El movimiento de la provision para activos de riesgo durante al afio 2018 es como sigue:

Szldos al 31 de diciembre de 2017

Provision cargada al gasto
Provisiones revertidas

Reserva por perdidas operativas

Castigos

Reclasificaciones

USs

usSs

24.813.288

Carterade  Cuentas por Otros
créditos cobrar aCtivos Contingentes
nota 6) {nota 7} (nota 8} {nota 13 Total
30.327 556 45238 23.395 3.766.175 34.162,365
2.238.339 2.238.332
{5.459.699) {16.952) 114,150} {2.083.367 {7.554.168)
£.698 1.533 8.231
{(15.012) {1.987) {17.009
{2.262.898) 2.292.898
8.782 3.985.706 28.837.758

18.972

La reserva constituida para posibles perdidas sobre ios activos de riesge corresponde a la
cantidad necesaria para mantsner las reservas en el nivel requeridc de acuerdo a los
porcentajes por categoria de calificacion establecidos en ef Capitulo XVIIi - Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Instituciones de los sactores
financiero publico y privage bajo el control de la Superintendencia de Bancos, Titulo Il, Libro |,
de la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica vy Regulacién Monetaria v Financiera.

-38-

{Continda)



Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a ios Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US§)

La calificacion de los activos de riesgo se determina como sigue:

»  Cartera de créditos y contingentes, mediante la revision individual que efectia la Comisian
de Calificacion de Activos de Riesgo y Contingentes designads por el Directorio u
organismo gue haga sus veces; en cuya evaluacion y calificacion, considera ia capacidad
de pago v situacion financiera del deudor, fa experiencia craditicis v el riesgo del entorno
scondémice, basados en el modelo interno de calificacion de crédites comerciales
desarrolladc por el Banco y auterizade por la Superintendencia de Bancos. En el proceso
de calificacion de crédiios se exceptlz la constitucion de provisiones cuando se cuenta
ccn garaniias sutoliquidables y pare sujetos de créditos con calificacion de riesgo no mayor
a C-1, la caliticacion y provisién también considera el 50% del valor de realizacion de las
garantias hipotecarias segun lo establecido en la Codificacion de Resoluciones de la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

¢ Cuentas por cobrary oiros actives: se procede en base al periodo de moerosidad o el tiempo
de permanencia de las partidas a partir de la fecha de exigibilidad como sigue: riego normal
hasta un mes de vencido; riesgo pctencial entre unc v dos meases de vencido; riesgo
deficiente entre dos v cuatro meses de vencido; de dudeso recaudo entre cuatro y seis
meses de vencido vy pérdida cuando la merosidad es mavyor a seis meses.

Un resumen de la calificacion de la cartera de créditos y contingentes, aceptaciones, cuentas
por cobrar y otros activos {excluyendo derechos fiduciarios-fideicomiso mercantil de inversion
del fondo de fquidez, gastos pagados por anticipado, gastos diferidos y materiales, mercaderias
e insurmnos), efectuada por la Comisidon de Calificacion de Activos de Riesgo al 31 de diciembre
de 2018, es la siguiente:

Riego normal Uss 210.157.793
Riego potencial 102.332.612
Deficiente 17.628.551
Pérdidas 7

UsS$ 330,118,963

Segdn se indica en Iz nota 2 {j}, en cumplimienio de la centificacion emitida el 28 de diciembre
de 2017 por la Junia de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera que reforma el Capitulo
XVIII Calificacién de activos de riesgo y constitucién de provisiones de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, en la cual se eliminan las
disposiciones transitorias sextay décima retornando a los porcentajes de provision del articulo
6 Seccion |t Constitucion de Provisiones, el Banco en ef ano 2018 realizo un incremento de
US$4.575.362 v de US229.531 en |a provision especifica de cartera de crédito y contingenies
respectivamante, para lo cual utilizd la provision genérica gue se mantenia por los valores no
reversados de las operaciones canceladas por la aplicacidn de |z disposicidn transitoria sexia
desde el mes de noviembre de 2016 y el excedente de dicha provisién genérica voluntaria por
un valor de 1JS$4.097.365 fue reversada segun la dispesicidn regulatoria; adicionalmente, se
reversaron las provisiones facultativa v no reversada por requerimienio normativo por
US$2.888.793 v US$536.916 respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018, estos valores se
encuentran incluidos en resultados como Q1tros Ingresos Operacionales.

De igual manera, el Banco mantiene una provision genérica por concentracion de crédito a partir
del afo 2012, la cual al 31 de diciembre de 2018 asciende a US$6.752.213, incluida como parte
de la provision de cartera de creditos.

(Continua)
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La Superintendencia de Bancos tiene la facultad de evaluar en cualquier momento y requerir &l
nivel de provisicnes gque considere adecuado para ef monto de cartera y contingentes del
Banco. La administracidon en base a analisis financieros v legales considera que el monto de
provisiones constituidas para cubrir riesgos potenciales de irrecuperabilidad de la cartera y
contingentes actuales es adecuado y suficiente,

Obligaciones con g} Piblico

Al31 de diciembre de 2018, [as obligaciones con el publico se formaban de la siguiente manera:

Depositos a la vista: {a}

Depdsitos monetarios gue no generan intereses Uss 526.128.73%
Depositos monetarics que generan intereses 65.339.554
Depdsitos monetarios por confirmar 12.603.111
Chegues certificados 11.415.248
Depositos monetarics de instituciones financieras 422.415
Cheques de emergencia 3.904
615.912 971

Depositos a plazo:
De 1 a 30 dias 500.000
De 31 a 90 dias 5.000.000
5.500.000
Depositos restringidos (b} 5.541.800
Uss 626.954.771

(a8}

(b)

L.as obligaciones con &l publico constituyen captaciones de companias publicas y privadas.
Lz tasa promedio para los depositos a la vista es del 0,11% znual.

Mediante ia Ley de Creacién de la Red de Seguridad Financiera del 31 de diciembre de
2008, se creo la Carperacion def Segure de Depdsitos (COSEDE), entidad que sustituyé a
la Agencia de Garantia de Depdsitos en la administracion del sistema del seguro de
depdsitos de las institucicnes del sistermna financiero privado del Ecuador. La tasa scbre
los saldes promedios diarics de las captacicnes del publico qus deberan aportar las
instituciones financieras consistiréd de un aporte fijo {establecido en un range dal 3 por mil
al 8,5 por mil anual) y un aporte ajusiado por riesgo (establecido entre un minimo de cero
y un maximo del 3,5 por mit anual); la suma dei aporte fijg y aporie gjustado por riesgos no
podra superar el 8,5 por mil de los deposiios de las instituciones financieras. Elaporte gue
pagd el Bance es de 8,2 por mil anual en el afio 2018 y &l cargo a gastos asciende a
US$3.323.788 el cual se incluye en el rubro de impuestos, contribucicnes v multas. El
monto maximo de garantia por depositante para el afo 2018 asciende a US$32.000.

Los depdsitos restringidos constituyen depodsiios que por disposicicn legal o por acuerdo
privado tengan la caracteristica de no tener una libre disponibiiidad, ni de poder ser
retirados en cualquier tiempo.

Los depdsitos por ciudad de captacién son:
Quito UsS$ 509.258.765
Guayagquil 117.696.006
USS 626.954.771

(Continga)
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El siguiente cuadro muestra la composicién de saldos y cuentas de depdsitos vy
captacicnes, de acuerdo a Iz escala de montos al 31 de diciembre de 2018:

Monto Narerc de
Desde Hasta Cuenta Valor

- 10,000 101 USS 355,043

10,001 20,500 47 833.200
20,501 100,000 116 6.280.895
100,001 500,000 159 41.534.654
500,001 Adelante 170 578.145.978
537 Uss 626.954.771

{(12) Obligaciones Inmedistas

Al 31 de diciembre de 2018, las cbligaciones inmediatas se conformaban de la siguienta

manera:
Giros, transferencias v cobranzas por pagar USs 14.220.583
Cheques de gerencia 48.949
Reacaudaciones para el sector pablico 39.647

US$  14.309.179

£l Banco estd autorizado a actuar como recaudador de impuestos fiscales, intereses, multas a
favor dei Estado, asi como facturacion de servicios publicos. Los mentos recaudsados deben ser
entregados por el Banco al Ministerio de Finanzas del Ecuador y entidades de servicio publico
en un plazc nc superior a 4 digs. El Banco canceld en los primeros dias de enero de 2019 los
montos mantenidos por este concepto al 31 de diciembre de 2G18.

{13} Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar se integraban de fa siguiente manera:
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intereses y comisiones por pagar

Intereses por pagar US$ 23.616
Comisicnes por pagar 13.101
Obligaciones patronales:

Participacion de empleados en las utilidades (a) 2.498.393

Reserva para pensiones de jubilacién patronal v
boniticacion por dasahucio (b) 3.658.668
Bono por resultados 678.574
Bensficios scciales y aporte patronal ESS 180.286
O1tras 293.873
Retenciones fiscales 17.083.393
Impuesto a la renta (nota 17) 5.061.240
Provisiones para operaciones coniingentes (nota 10) 3.995.706
Otras retenciones 1.460.050
Otras contribuciones & impuestcs 389.157
Cuentas por pagar varias 450.863
uss 35.818.920

De acuerdo a las leyes laborales vigentes en la Republica del Ecuador, el Banco debe
distriouir entre sus empleados y el personal de las compafiias de servicios
cemplementarios gue le prestan servicios, el 15% de las utilidades antes del impuesto a
fa renta. La Administracion del Banco anticipd US$98.000 de pariicipacidn de los
empleados en las utilidades en el 2018, guedando un saldo por pagar de US$2.499.393.

Segdn se indicz en fa nota 2{o0) todos aguellos empleados que contempiaren 25 afos ds
Servigio para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. Ef Banco acumuls
este beneficio en base a estudios anusles efectuados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en dichos estudios, el métedo actuarial uiilizado es el de
"Costeo de Crédito Unitario Proyectado” vy las provisiones del plan consideran la
remuneracicn del empleado y demaés parémetros establecides en el Codigo de Trabajo,
con un minimo para la cuantificacidon de lz pensidn vitalicia mensual de US$30 si &
trabajador sclamente tiene derecho a la jubilacién del empleador o US$20 si el trabajador
es beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Segurided Social - [ESS y 25
ahos de servicio sin edad minima de retiro; y como principales premisas el 7,46% como
tasa financiera de descuente, 3% comoe tasa de incremento salarial y el 2% como tasa de
incremenio de pensicnes.

El movimiento de las resarvas para pensiones de iubilacién patronal v retiro voluntario de los
empleados (indemnizaciones por desahucic) por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
€5 CoOMo sigue:
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Jubilacion {indemnizacion
patronal por desahucio Total
Saido al 31 de diciembre de 2017 USs 2.372.411 887.304 3.269.715
Provision con carge a resultados 418.269 20.684 438.953
Salde al 31 de diciembre de 2018 US$ 2.790.680 907.988 3.698.668

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2018, los otros pasivos se formaban come sigue:

Ingresos recibidos por anticipado (a) UsSs 837.222
Fondos de reserva empleados 1.204
Sobrantes de caia 208
QOtros (b) 1.146.198

USs 1.984.832

(a) Corresponden & las comisiones cobradas por anticipado de las operaciones de comercio
gxterior, como son: cartas de crédito, avales y garantias, y que son llevades & resultados
mensualmente per el valer realizado.,

(b} Corresponde principaimente a valores enviados al pago de relacionadas.

Fondos de Capital

El capital asignado & la Sucursal representa la inversion extranjera directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal esté regisirada en la Superintendencia de Bancos del Ecuador
como sucursal de bance extranjero. Durante el afo 2018 el capital asignado se incremenio en
US$5.528.763 conforme escritura de aumento de capital del 20 de junio de 2018 e inscrita en
el Registro Mercantii el 23 de julio de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital asignado del Banco asciende a US$563.812.361.

Reserva Especial

La Superintendencia de Bancos de! Ecuador podré dispcner la formacion de una reserva
especial cuando hubiere determinado la conveniencia de tal disposicidn, para la estabilidad v
solidez de las instituciones bajo su control.

Para tal efectc, podra instruir que la totalidad o una parte de las uiilidades del afio no se
distribuyan entre sus accionistas, sino gue se destinen obligatoriamente a la formacion de dicha

reserva para su posterior capitalizacién. Para el caso del Banco esta reserva fue capitalizada
durante el ano 2018 segun lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos.

(Continya)
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Reserva Leqgal

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |z utilidad neta anual,
hasta que dicha reserva llegue por lo mencs al 50% del capital sccial. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn del Banco, perc puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operacionas o para capitelizarse.

Valuacion de instrumentos financieros

Se registra como contrapartida de los ajustes por valuacion a mercado de las inversiones en
titulos valores, de acuerdo a lo establecido en las dispesiciones de la Superintendencia de
Bances del Ecuader y Junta Bancaria. Durante el afio 2018, e Banco procedid a realizar fa
valoracién de estas inversiones registrando US$2.418.522 como disminucion en el patrimonio.

Utikdades Acumuladas

Las utilidades a disposicién de los accionistas, conforme a las disposiciones vigentes pueden
ser distribuidas come dividendos en efectivo, siempre y cuando el Banco hubiere cubierio fos
requisitos de patrimonic técnico. Sin embargo, de acuerdo al Cédigo Organicc Monetario v
Financiero las utilidades sujstas a distribucion deben ser aprobadas por el regulador. La
Superintendencia de Bancos mediante Oficios No. SB-DS-2018-0016-0 y SB-DS-2018-0088-0
del 12 de enero de 2018 y 5 de marzo de 2018 autorizé al Banco a repartir a sus accionistas
hasta el b5% de las utilidades correspondientes al gjercicio econdémico 2017, por lo que durante
el afio 2018 el Banco pagd dividendos a su accionista un valor de US$6.757.377 y transfirid a la
reserva legal US$1.365.127.

Requerimientos de Patrimonio Tegnico

El Banco estad sujeto al cumplimiento de varias normas de solvencia v prudencia financiera,
relativas principalmente a patrimonio minimo, imites de crédito, indice minimo de liguidez,
enire otros.

Las normas relativas al patrimonio minime reguieren gue el Banco mantenga, en tode tiempo,
una relacion entre su patrimonio técnice v la suma ponderada por riesge de sus activos vy
contingentes del 8%; ademas el patrimonio técnico no puede ser inferior al 4% de los activos
foiales mas contingenies. El patrimonio técnico secundario, nc puede ser mayor que el
patrimonio técnicc primero {capital pagado mas reserva legal y reservas especiales para
capitalizacion futura).

El patrimonio técnico calculado por el Banco segun las disposiciones vigentes muestra la
siguiente posicion al 31 de diciembre de 2018:

- 44 -



Citibank, N. A, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Patrimonio técnico primario UsSs £69.474.187
Patrimonio técnico secundarno 8.953.537
Patrimonic técnico constituido 78.427.724
Total activos y contingentes ponderados por

riesgo 466.382.064
Porcentaje constituido 16,82%

Patrimenio técnico requerido (9%

de activos ponderados por riesgo) 41,974,386
Excedente 36.453.338
Total de activos vy contingenies US$ 928.333.984
Porcentaje 8.45%
{17) Impuesto a la Renta

l.a tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%, y &l anticipo minimo de
impuesto a la renta es el 3% de los ingresos gravables del gjercicic anterior; percentaje quse
mediante Decreto Ejecutivo puede ser reducide hasta el 1%.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, es como
sigue:

Utilidad antes de impuesto g la renta y participacion

de los empleados uss 17.261.978
Participacion de los empleados en las utilidades {2.587.393)
Ingrescs exentos y no gravados {3.072.745)
Diferencia en pago IR afios anteriores 53.297
Gastos no deducibies 8.558.127
Utilidad gravable US§ 20.204.958
25% de impuesio a la renta Uss 5.051.240
impuesto a la renta cargado a resultados (nota 13) LSS 5.051.240
Tasa efectiva 25,00%

ingresos exentos vy no gravados — Corresponde a US$2.680.039 de rendimientos financieros
originados en la deuda pdblica ecuatoriana (nsto), US$34.521 - reverso de provisiones vy
US$167.537 de ganancia en el Valor Patrimonial Proporcional VPP.

Gastos no Deducibles - Corresponde principalmente a US$3.541.792 por gastos asignados
desde el exterior por partes relacionadas gue sobrepasan el limite establecido en ai articulo 10
de la Ley de Regimen Tributaric Internc y US$1.693.068 de gastos de servicios tecnicos con
partes relacionadas.

(Continua)
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Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por ef banco por los afies 2015 al 2017
estan abiertas a revision por parte de la autoridad tributaria.

Impuestos a los Activos en el Exterior - De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes,
las entidades privadas reguladas por la Superiniendencia de Bancos v las entidades reguladas
de manera directa por la Intendencia dei Mercado de Valores de la Superintendencia de
Compadias, Valores y Seguros, deben pagar el Impuesto a los Activos en el Exterior. Este
impuesto se causa por la tenencia de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
Ecuador o de inversiones emitidas por emisores domiciliados fuera dei Ecuador. La iarifa
equivale al 0,25% mensual (3% anual} sobre la base imponible; v, 6,35% mensual {4,2% anual)
cuando la tenencia de activos se sfectlie por intermedio de subsidiarias, afiliadas y oficinas
ubicadas en paraiscs fiscales o regimenes preferentes.

Precios de Transferencia - E| Decreto Ejecutivo No. 2430 gublicado en el Suplemento al
Registro Oficial Ne. 424 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con
vigencia a partir del 2005, normas scbre la determinacion de resultados tributables criginados
an operaciones con paries relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo a ia resolucion No.
NAC-DGERCG15-00000455 publicado en el 25. R.C. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujstos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior @ US$3.000.000, debera
presentar el Anexo de Cperaciones con Paries Relacionadas; v si las operaciones superan los
US$15.000.000 deberédn presentar adicionalmente al Anexo, ef Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Conforme lo indicado por el asesor interno de precios de transferenciz, se estima gue las
transacciones realizadas durante el anc 2018 con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valoras de plena competencia.

Retormas Tributarias - Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se
publico a Ley Organice para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
senalan a continuacién:

- Exoneracion a los dividendos vy utilidades distribuidos & favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras {inciuyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién)
o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Excneracion que no aplica cuando &l
beneficiaric efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que
distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los
no informados.

- Se establece un impussto Unico aplicable a fa Utilidad en la enajenacion directa o indirects
de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo vy el exceso
es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el gjercicio cerriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- Se mantiene el 25% como la Tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla
en informar el 50% o mds de su composicién accionaria; 6, cuando el titular es residente
en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, aue posea
50% o mas de participacion.

{Continda)
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- Exoneracicn del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 v 20 anos a las
nuevas inversiones productivas rezlizadas en sectores priorizados o en industrias bésicas

definidas en el Codigo Orgénice de la Produccién, Comercio e Inversidn, tanto para
empresas nuevas como exisienies.

- Exoneracion del 1SD por lapsos entre 8 y 20 anos en nuevas inversiones productivas con

contratos de inversion en los pagos por importacién de bienes de capital v materias primas
asi como en la distribucién de dividendoes a beneficiarics efectivos.

- Exaneracion del ISD & impuesto & la renta por reinversion de utilidades en la adquisicion de

nuevos activos productivos.

Pasivos Contingentes

En el curso normal de negocios, el Banco incurre en compromisos y contingencias relativos a
la emision de cartas de crédito, avales y garantia, los cuales al 31 de diciembre de 2018 se
resumen asf,

Fianzas y garantias:

Con gearantia de instituciones financieras del exterior USS 53.045.418
(Garantias aduaneras 5.288.459
Otras 84.086.280
Venta a futuro en moneda extranjera 13.620.723
Compra a futuro de moneda extranjera 13.5667.423
Cartas de crédito confirmadas 979.244
Creditos aprobados no desembolsados 250,000

USs  170.837.547

Los avales, fianzas, garantias v cartas de credito son emitidos por el Banco para garantizar la
siecucion de un cliente a una tercera parte. £l riesgo de crédito de estos documentos es
ssenciaimente el mismo que el involucrado en el otorgamiento de créditos a clientes (Ver
nota 10).

Los contratos de compra - venta de divisas a futurc de moneds extranjera {forwards} son
contratos para la entrega a futurc de dinero a una tasa de cambio previamente especificada.

El riesge de cradito inherente en estos contratos resuvita de la potencial incapacidad de la
contraparte de cumplir ics términos del contrato,

Estos contratos estan expuesios al riesgo de mercado por movimientos en las tasas de cambio,
los mismos que estan cubiertos con contratos de compra - venta de moneda a futuro con paries
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2018 tales contratos corresponden a la compra v venta de
venes, eures, francos suizos vy libras esterlinas.

Cuentas de Orden

Las cuentas de orden no inciden en la situacién financiera ni resultados de operacién del Banco,
son utilizadas por requerimiento de la Superintendencia de Bancos para mantener un control
de la infarmacion adicional.

Un resumen de ias cuentas de orden al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
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Cuentas de orden dsudoras;
Valores y bienes propios en poder de terceros

USS 112.461.397

Activos castigadcs 590.552
Intereses y comisiones en suspenso 15.334
Otras 2.807.624
115.874.947
Cuentas de orden acreedoras:
Valores y bienes recibidcs de terceros:
En garantia:
Bienes Inmuebles 85.879.948
Documentos 1.114.127.278
Vaiores fiduciarios 8.237.950
QOtros activos 115,438,341
En custodia 519.367.482
En cobranza 24.757.955
Depésitos vy oiras captaciones nc cubiertas por el COSEDE 580.546.486
QOrigen del capital pagado:
Aportes en efective de accionistas o socios del exterior £.363.680
Reinversion 41.919.908
Depositos y captaciones constituidas como garantia de préstamos 57.878.008
Depositos de entidades del sector publico 19.238
Provisiones constituidas 6.752.213
Intereses pagados por depositos o captaciones
constituidas como garantia de préstamos 1.438
2.561.289.925
Total cuentas de orden USS 2.677.164.872

Posicidon en Monedas Exiranjeras

La posicion en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2018, basicamente corresponde a
fondos disponibles, depdsitos a la vista y operacicnas de comercio exterior, y Se resume como
sigue:

Posicion Cuenta
Activos Pasivos nsta contingenies
Euros 1.142.682 586.940 555.752 (46.709)
Francos Suizos 44 143 - 44143 {21}
Libras Esterlinas 37.048 - 37.048 {219}
Yenes Japoneses - 1.011 {1.011) {85}

La posicion total activa neta en monedas extranjeras eguivale a US$642.182 v [z contingente a
USS(53.300).

{Continua)
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Las cotizaciones del Dolar Estadounidense respectc a las demés monedas al 31 de diciembre
de 2018 fueron las siguientes:

EUR: Euros 1,1438

GBP: Libras Esterinas 1,2689

JYP: Yenes Japoneses 0,0081

CHF: Francos Suizos 1,0162
(21) Ingresos per Intereses, Comisiones v Servicios

Un resumen de ingresos par intereses, comisicnes y servicios al 31 de diciembre del 2018 es

como sigue:

Intereses y descuentos ganados sobre;
Cartera de créditos Us$ 19.123.818
Inversiones en titulos valoras 4.848.289
Depdsitos en otros bancos 1.337.703
Operaciones interbancarias 27.806
Otros 813.111

Uss 26,150,527

Comisiones ganadas sobre:

Relacionadas - GRA [Notz 26) UsSs 8.576.288
Contingentes 3.333.289
Otras 296.587

Uss 12.206.174

Ingresos por servicios:

Tarifarios con costo maximo USs 1.505.487
Tarfados diferenciados 562.717

Uss 2.068.204

Los servicios activos, pasivos o de cualquier otra naturaleza gue presten las instituciones
financieras deberan sujetarse a las tarifas maximas que serédn segmentadas por la naturaleza
de cada institucién financiera y determinadas trimestralmente por la Junta de Politica v
Regulacion Monetaria v Financiera.

(22) Intereses y Comisiones Causadas

Un resumen de los intereses causados al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

Intereses pagados sobre:

Obligaciones con el publico US$ 94.379
Operaciones interbancarias 14.569

US$ 108.948

Comisiones causadas

Relacionadas - Servicios Financieros {Nota 26) US$ 2.626.733
Relacionadas - GRA {Nota 26) 473.292
Otras 381.645

US$  3.481.670
(Continds)
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(23) Gastos de Cperacidn

Un resumen de los gasios de operacion al 31 de diciembre de 2018, es como sigua:

Servicios varios - relacionadas (nota 26} Us$ 11.132.331
Remuneraciones y otros gastos de personal 8.100.207
Impuestos, contribuciones v multas 6.529.782
Servicios varios - locales (1) 2.112.508
Depreciaciones (nota 8) 319.716
Honorarios 250.000
Amortizacionas 122.889
Otros (1) 640.614

Uss$ 29.208.047

(1} Corresponden a pagos a proveedores iocales por servicios basicos, movilizacion,
guardiania, servicios tecnoldgicos, de foiocopiado, honorarios profesionales vy otros.

(24) Utilidades Financieras

Curante el ano 2018, las utilidades financieras se integran principalmente por gananciz en
cambios de US$3.929.979, v utilidad en venia de inversiones de US$995.062.

(25) Otros [ngresos Operagionales — utilidsdes en acciones v participaciones v otros

Otros Relacionadas (Nota 26) Ussg 629.102
Utilidades en acciones y participaciones 167.536
Otros 96.545

USss 893.183

(26) Principales Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los principaies saldos y transacciones con partes vinculadas vy afiliadas es como
sigue:
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Balance General:

Activos:
Efectivo en caja y bancos {nota 4)
Comisicnes por cobrar (nota 7)

Pasivos:
Obligaciones con el publico:
Ala vista
Comisiones por pagar
Provisiones por pagar
Obligaciones financieras
Otros pasivos

Estado de utilidades:

Gastos:
Egresos financieros:
Comisiones por servicios financieros {nota 22)
Comisiones causadas (nota 22)

Gastos de operacion:
Servicios varios operacionales (nota 23):

Servicios administrativos
Servicios de soporie y desarrolic Ti
Servicios de cumplimiento
Asistencia global
Arrendamientos
Servicios de Andlisis crediticio
Otros servicios

Otros gastos operacionales:
Reversc Comisiones ganadas aho anterior

Ingresos:
Ingresos financieros:
Intereses ganados:
Comisiones ganadas (nota 21)
Otros ingresos operacionates (nota 25)
Depositos en bances y ¢tros institucionas
financieras
Overnight
Otros ingresos
Reverso comisiones causadas afios anteriores

Contingentes

-5% -

US$

US$

USs

US3

USs

Uss

USS

US$

USH

Uss

Uss
USs

18.305.442
57.563

15.363.005

800.562
13.101
239.408
1.0M
5.225

1.059.307

2.626.733
473.292 (1)

3.100.025

4.757.338
3.452.639
241.647

723.884
173.154
1.783.669

11.132.321

961.559 (1)

15.193.915

8.5676.288 (1)
625.102

175.508

286.990 (1)

9.667.888

54.917.706

{Continda)
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A partir del afio 2018, Citi implemento la Asignacion Geografica de ingresos (“GRA -
Geographic Revenue Attribution ™) para simplificar y estandarizar las politicas de precios
entre compahias del Grupo, creando alin mas transparencia para los negocios y entidades
legales. Adicicnalmenie, esta metodologia tiene la intencidn de satisfacer los requisitos
regulatorios con un proceso centralizade y asociado con las transaccicnes entre
compafias. Es asf gue, al 31 de diciembre de 2018 Citibank, N. A, Sucursal Ecuador
registra comisiones ganadas neto del reverso de comisionas ganadas en anos anieriores
{cuenta 4703) y comisicnes causadas neto del reverse de comisiones causadas en anos
anteriores [cuenta b60420), un monto de USS7.614.728 v USE186.302 respectivamente,
El resultado de la aplicacion de esta metodologia de reconocimiento de ingresos y gastos
£5 Como sigue:

Comisionas causadas neto

Por otros servicios (nota 22) Uss 473,292
Reverso comisiones causadas ano anterior {286.290)
186.302

Comisiones ganadas neto
Por operacicnes de soluciones para el manejo

de liquidez v tesoreria USs 5.647.284
Por operaciones de comercio exterior 1.183.318
Por cperaciones en mercados de deuda y capitales 116.427
Reverso comisiones ganadas afio anterior {961.559)
Por ctras operaciones 1.719.279

USS 7.8614.729

(27} Vencimiento de Activos v Pasivos

Al 31 de diciembre de 2018, los vencimientos de las cuentas de actives v pasivos relevantes
basados en el periodc remanente hasta ia fecha de cobro o pago contratado es ef siguiente:

Dets De3le De91e De1Bls De més de
30 dias 90 gias 180 dias 360 dias 361 dias Total
Activos
Etecivo en cajs y bances  USS 271.381.836 . - - - 271.291.838
Inversiones en velores:
A valor razonable 38.673.312 4.989.543 - - - 44 962.855
Disponinles pars & venta 18.048.273 9420412 5.023.573 4.448.384 35.678.133 72.620.775
Iantenidas hasie su
vencimiento - - 38471588 - - 38471.588
Cariera de créditos:
Comercigl priomario 82.668.207 102.088.837  32.251.040 34.676.114 56.538.767  318.222.985
Productvo 250.000 375.000 625.000 1.250.000 2.675.000 5.375.000
Comercigl ordinano 440,753 2.305.225 325.000 £50.000 2.800.000 6.520.978

Pasivos

412.773.381  118.179.017  76.696.201  41.024.498 107.882.920  757.586.017

Obiigaciones con e! pubhco:

Depositos ¢ Ia vists $2.386.946 - - - 523526.025 615912871
Deposiios & plazo 500.000 5.000.000 - - - 5.500,000
Depdsrtos restringidos 5.541.800 - - - - 5.541.800
Uss 08.428.746 5.000.000 - - 523.526.025 £26.954.771

(Continta)
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Concentracion

Al 31 de diciembre de 2018 un resumen de créditos y depdsitos con clientes que individualmente o
como grupo economice exceden el 10% del patrimonic técnico del Banco es el siguients:

No. de Montos Garantias
2018 % clientes (en délares} {en délares)
Cartera de créditos y contingenies 66% 37 UsSs 329.975.470 449,463.096
Depbsitos 61% 44 384.831.100 -

Los créditos arriba indicados estan dentro de los limites establecidos en las disposiciones vigentes.

Contingencias

El Bance al 31 de diciembre de 2018 no tiene reclamos pendienies de resclucion por parte de
las autondades tributarias.

Administracidn de Riesgos Financieros

Estrategia del negocio de tesoreria

La Tescreria en el Banco, tiene como estrategia y mandato principal dos funcicnes:

+  Cumplimientc de los indices reguiatorios de liquidez y encaje que le corresponden.
Ofrecer productos a sus clienies para cbtener rentabilidad.

Productos de Tesoreria

La estrategia de tesoreria es estructurar productos para obtener rentabilidad para la institucion,
el Banco cuenta con un portafolio de producics que se detallan a continuacion:

. Inversiones

e  Operaciones de cambig spot v forwards
+  Pdlizas de acumulacion

»  Operaciones de reporte

En el curso normal de sus operaciones el Banco estd expuesto a los siguientes riesgos,
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de creédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
* Riesgo operativo

El Banco tiene diferentes procesos y politicas corporativas estabiecidas por su casa matriz, para
la administracion y control de estos riesgos, 10s cuales se interrelacionan con los requerimientos
y procesos establecidos por la regulacién locai en el Manugl Integral de Riesgos.

Considerando que ambas regulaciones (tanto corporativas como locales) se basan en
lineamientos internacionales, una adecuada administracion de riesgos se cumple basada en las
regulaciones corporativas de Citibank,

{Continda)
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Adicionalmente forma parte de ia Administracion Integral de Riesgos, el Manual de Politicas vy
Procedimientos para la Gestidon de Inversicnes cuyo objetivo es establecer la politica de
inversiones definida por Citibank, N. A. Sucursal Ecuador para gestionar su portafolic, los
criterios de clasificacién, las metodologias de valoracién y coniabilizacion a ser utilizados; asi
como, los procescs, procedimientos v controles necesarios para un adecuado, prudenie vy
seguro funcionamiento del area de tesoreria y demas cbjetivos establecidos en la Resolucion
Ne. JB-2010-1799.

La administracion del riesgo de liguidez y mercado, se realiza a través del Comité ALCO, donde
se revisa el grado de cumplimiento de politicas, estrategias, limites y procedimientics
aprobados.,

Bl Banco cuenta con planes de contingencia para el manegjo de los riesgos de liquidez v
mercado.

i.0s principales indicadores utilizados por el Banco para administrar la exposicion al riesgo de
liguidez son:

Requerido Constituido Promedio Maximo Minimo

Indicador (a) (b) del afo del aho del afc
Liquidez de primera linea 13% 54% 52% 61% 43%
Liguidez de segunda linea 16% 60% 60% 68% 51%

{a} Los indices de liguidez requeridos son calculados en funcién a la volatilidad de los
depositos recibidos.

{b) Losindices de liguidez constituidos son calculados considerando ciertos saldos de cuentas
de fondos disponibles, inversiones, depésitos y obligaciones hasta 90 y 180 dias parz los
indicadores de primera y segundz linea, respectivamente.

Seglun los reportes regulatorios de Riesgo de Mercado al 31 de diciembre de 2018, ios
indicadores de analisis de sensibilidad ante un cambio de 1% en la tasa de interés son los
siguientes:

Indicador US$ % Limite
Margen financiero +/- 3.440.266 3,88% 5.489.941
Valor de patrimonio +/- 1.503.961 +/-1.92% +/-7%

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 vy la fecha de emisién de estos estados financieros, 13 de
marze de 2019, no se predujeron evenios que, en la opinion de la Administracion del Banco,
pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros adjuntos © gue reguieran
revelacion.
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