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Informe de los Auditores Independientes

A la Apoderada General
Citibank, N. A. Sucursal Ecuador:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
(“el Banco"), que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2017, vy los estados de resultados,
de cambios en los fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, v las
notas que comprendsn un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa. Los estados financieros han sido preparados por la Administracion con base & las normas
y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador vy la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiers.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Citibank, N. A. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2017, vy
los resultados de sus operaciones, los cambios en los fondos de capital y sus flujos de efectivo por el
ano gue termind en esa fecha, de conformidad con las normas vy practicas contables establecidas por
la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes del Banco, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Bancos del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Asunto de Enfasis — Base Contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica en la nota 2, los estados financieros
mencionados en el primer pérrafo han sido preparados sobre la base de normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, las cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador y por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera;
por esta razdn, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propoésitos.

(Continta)
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Asuntos Clave de Ia Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aguelios asuntos que, segun nuestro juicio profesicnal, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos
asuntos han side tratadoes en el contexto de nuestra auditeria de los estados financieros en su conjunto,
y en la formacidn de nuestra opinion, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Provision para la Cartera de
Comerciales

La provision para le cartera de créditos
comerciales es considerada un  asunto

signiticativo, debido a los diferentes parametros
establecidos por la normativa aplicable, que
incluyen  estimaciones pcr parte de la
Administracion. El total de la cartera de créditos
comerciales representa el 39% de los activos del
Banco.

La provision especifica para cartera de créditos
comerciales se efectia de acuerdo a lo
establecido por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, de acuerdo a lo siguiente:

Créditos Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron
principalmente:

Pruehas de disefio e implementacion y eficacia
operativa de los controles manuales vy
automaéticos relevantes, relscionados con la
evaluacion de los créditos.

Para una muesira de créditos comerciales con
provisiones especificas, asi como clientes que
presentaron modificaciones de calificacion de
fiesgo  con  respecto al periodo anterior,
efectuamos el examen de sus expedientes de
credito vy el reproceso de la calificacion asignada

Se asignan calificaciones individuzles para
cada sujetc de crédito y un porcentaje de
provision por incobrabilidad gue depende de la
ponderacicn de diferentes varizbles. Para esta

calificacion se consideran los siguienies
factores: capacidad de pago, situacion
financiera del deudor vy codeudor, ia

experiencia crediticia, el riesgo del sector y
riesge del eniorno acondmico.
Adicionzlmente, se considera la reduccion de
provisiones por la existencia de garantias.

El Banco utiliza un modelo interno de
calificacién de cartera de crédito comercial que
fue autorizado por la Superiniendencia de
Bancos del Ecuador, cuyos resultados son
homclogados con las categorias de calificacian
y constitucion de provisicnes vigentes.

Reconocimiento de Ingresoes por Comisiones

El Banco a efectos de simplificar y estandarizar las
politicas de precios entre compafias del Grupo,
implementd la Asignacién Geografica de Ingresos
(“GRA - Geographic Revenue Attribution”,
mediante la cual se distribuye a las entidades que
forman parte de Citigroup, comisiones por los
ingresos y gastos obienides por otros vehiculos
legales de Citi a nivel mundial en transacciones
realizadas con clientes corporativos — domiciliados
en los paises donde operan dichas entidades -
aplicando diferentes porcentajes contractuales
sobre el ingreso total.

por el modelo interng,

La revisidon de los velores de las garantias con
base a ijos avallos realizados por peritos
independientes calificados.

Recalculo de la provisidon para cartera de créditos
comerciales, en funcion de los parametros
establecidos por el Organo Regulador.

En adicién, corrobcramos la conformacion de
grupos econémicos determinados por el Banco, v
la homologacion del riesgo crediticio para los
integrantes de estos grupos, de acuerdo a la
normativa vigente. .

Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyaron
principalmente:

- Reuniones con la Administracion para obtener un
entendimientc de las transacciones.

- Revision de l@ documentacidon soporte que
respalda las transacciones, tales como, facturas,
registros contables, ingreso del efectivo y los
respectivos contratos.

- Evaluar el adecuado reconocimiento contable de
los ingresos vy gastos por comisiones GRA.

-  Obtener respuestas a lag solicitudes de
confirmacion remitidas a partes relacionadas, que
corroboren las transaccicnes vy saldos al 31 de
diciembre de 2017.

(Continta)



Responsabilidades de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador y por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria v Financiera, v por el control
interno que determina necesario pars permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de errores materiales, va sean debido a fraude ¢ error.

En la preparacian de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
del Banco para continuar come negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizande el supuesto de negocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga la intencién de liquidar el Banco 0 cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de la informacidn financiera del
Banco.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es ofitener una seguridad razonable acerca de si ios estadoes financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un
error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las decisiones
eccndmicas que los usuarios tomen baséndose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditerfa. Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesges, y obienemaos evidencia de auditeria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores majeriales debido a fraude es mayor que en
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas,
representacionas erroneas, o la evasion del control interno.

- Obtuvimes un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del conirol interno del Banco.

- Evaluamos lo apropiade de las narmas de contabilidad aplicables v la razonabilidad de las
estimaciones; asi coma las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parie de la Administracidn, el supuesto de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbra material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad
de Iz entidad para continuar como negocio en marcha, Si hubiéramos concluido que existe una
incertidumbre material, hubiéramos estado requeridos a llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, a modificar nuesira opinidon. Nuestras conciusiones se basan en
la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros podrian causar que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

(Continta)



- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nos comunicames con la Administracion del Banco en relacion con, entre ctros temas, el alcance v la
oporiunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos identificados, incluyendo las deficiencias en
el control interno gue identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Administracion del Banco una declaracién de gue hemos cumplido con
los requerimientos éticos pertinentes con respecto & independencia, y hemos comunicado acerca de
todas las refaciones y otros asuntos gue pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicahle, las salvaguardas correspondientes.

Entre ios temas gue han sido comunicados a la Administracién del Banco, determinamos aquellos
asuntos gue han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tante, son los asuntos clave de auditorfa que han sido descritos en nuestro
inferme de auditoria.

Cuando las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o cuando,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue estos asuntos no deberian

comunicarse en nuestro informe porque pueden prever razcnablemente que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico del misme, no ios describiriamos.
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Activos

Fondos disponibles (nota 4)
Inversiones en valores, neto (nota 5)
Cartera de créditos (nota 6):

Comercial Prioritario

Comercial Ordinario

Menos reserva para posibles pérdidas (nota 10)

Cartera de créditos, neta

Deudores por Aceptaciones
Cuentas por cobrar, neto (nota 7)
Muebles y equipos, neto (nota 8)
Otros activos, neto (nota 9)

Total activos

Cuentas de orden deudoras (nota 19)

URH

US§ 277.248.915
5.962.410
283.211.325

30.327.556

Uss

US$

e

Mércelo Mantenegro
Apederado Especial

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador

Balance General

31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

180.884.704

183.241.974

252.883.769

1.363.164

5.326.130

955.867

18.142.400

642.798.008

146.776.914

Pasivos v fondos de capital

Obligaciones con el publico (nota 11):
Depdsitos a la vista
Depositos restringidos

Total obligaciones con el publico

Aceptaciones en circulacion
Obligaciones inmediatas (nota 12)
Cuentas por pagar (nota 13)
Otros pasivos (nota 14)

Total pasivos
Fondos de capital (nota 15):
Capital asignado Uss
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Superavit por valuaciones

Fondos de capital, neto

Total pasivos y fondos de capital
Pasivos contingentes (nota 18)

Cuentas de orden acreedoras (nota 19)

,\\Jl \\

US$
48.283.588
7.329.937
20.618.039
1.768.714

USS

Uss

US$

Pamela ‘(/:Ilagomez
Contadora General

516.456.653
564.700

517.011.363

1.363.164
7.706.105
36.953.848
1.768.260

564.807.730

77.990.278

642.798.008

219.547.988

2.617.816.965




Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estado de Resultados
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USS}

intereses y descuentos ganados {nota 21} USs 22.727.994
Intereses causados (nota 22) 85.777
Margen neto de intereses 22.642.217
Comisiones ganadas (nota 21) 31.712.056
Ingresos por servicios (nota 21) 2.167.7186
Comisiones causadas (nota 22) £.386.375
Utilidades financieras (nota 24} 4.354 561
Perdidas financieras 596.971
Margen bruto financiero 55.793.204
Provisiones para activos de riesgo (nota 10) 7.784.618
Margen neio financiero 48.008.586
(Gastos de operacion (nota 23) 29.134.664
Margen de intermediacion 18.874.022

Otros ingresos operacionales - utilidades en
acciones y participaciones y otros (nota 25) 2.44(.557
O1ras perdidas operacionales 17.187
Margen operacional, pasan US$ 21.297.382



Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estado de Resultados, Continuacion

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Vienen, US$ 21.297.392
Recuperacidon de activos financieros 316.414
Otros ingresos 420.176
Otros gastos y pérdidas 93.764

Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 21.940.218
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 13) 3.301.944

Utilidad antes de impuesto a la renta 18.638.274
Impuesto a la renta (nota 17) 4.987.007

Utilidad neta US$ 13.651.267

//é,
Mércelo Maontenegro Pamela Villagomez

Apoderado Especial Contadora General

Veanse las notas que acompafian a los estados financieros.



Saldos al 1 de enero de 2017

Utilidad neta

Apropiacion para reserva legal

Reserva futuras capitalizaciones (nota 15)

Aumento de capital (nota 15)

Dividendos pagados (nota 15)

Superavit por valuacion de instrumentos
financieros (notas 5y 15)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Us$

US$

Jiley

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en los Fondos de Capital

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

arcelo I\/Iontenegro

/ Arfode'r?a’dﬁ Especial

Total
Capital Reserva Reserva Utilidades Superavit por fondos
asignado legal especial acumuladas valuacion de capital
44.272.292 6.215.687 - 18.109.256 1.385.478 69.982.713
. - - 13.651.267 - 13.651.267
- 1.114.250 - (1.114.250) : -
- 4.011.296 (4.011.296) - -
4.011.296 (4.011.296) &
g 2 (6.016.938) 3 (6.016.938)
- - - - 373.236 373.236
48.283.588 7.329.937 = 20.618.039 1.7568.714 77.990.278
.,7\\-\ 'r.\‘ :l\ |\‘ |

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

WD A
Pa%a$ViI!agomez
Contadora General




Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Fluje de efectivo de las actividades de operacion:

Interases y descuentos ganados US$ 22.727.994
Comisiones ganadas 31.712.056
intereses pagados (85.777)
Comisiones pagadas (4.386.379)
Ingresos por servicios 2.167.716
Pagos operativos y empleados {27.112.114)
Utilidades financieras, neto 3.657.580
Otros ingresos operacionales, neto 2.440.557
Otros ingresos no operacionales, neto 420.176
Otros gastos {455.980}
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 31.085.843
Cambios en actives y pasivos operacionales:
Aumento de cartera de créditos (89.037.094)
Aumento de cuentas por cobrar (540.528)
Aumento derechos fiduciarios {1.128.468)
Aumento deudores por aceptacian {1.363.164)
Aumento de otros activos {2.008.268)
Aumento de obligaciones con el publico 55.307.522
Aumente de obligaciones inmediatas 5.247.296
Disminucion de cuentas por pagar (15.157.404)
Aumenio de aceptaciones en circulacién 1.363.164
Disminucién de otros pasivos {3.841.579)
Efective neto utilizado en las actividades de operacion (20.072.678)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Aumento de inversiones a valor razonable (817.319)
Aumento de inversiones mantenidas hasta el vencimiento (26.955.262)
Aumento de inversiones disponibles para la venta (2.588.938)
Adguisicién de propiedades, muebles y equipas, neto (251.271)
Aumento en inversiones en acciones {9.403)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {30.622.183)
Disminucién neta de los fondos disponibles {50.694.871)
Fondos disponibles al inicio dei afio 231.579.575
Fondos disponibles al final del afio US$ 180.884.704




Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Estado de Flujos de Efactivo, Continuacion
Afo que termind el 31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Utilidad neta Uss 18.651.267
Ajustes por partidas que no representan efectivo:
Provision para activos de riesgo 7.784.618
Depreciaciones y amortizaciones 544,398
Provision para jubilacion y desahucio 1.114.918
Participacion de trabajadores en las utilidades 3.301.944
Impuesto a la renta 4.987.007
Recuperacion de activos financieros (313.209)
Provision por pérdidas opsrativas 15.600
Cambios en activos vy pasivos:
Cartera de créditos (89.037.094)
Cuentas por cobrar (540.526)
Derechos fiduciarios (1.128.468)
Deudores por aceptaciones (1.363.164)
Otros activos (2.008.268)
Obligaciones con &l publico 55.307.622
Obligaciones inmediatas 5.247.296
Cuentas por pagar (15.157.404)
Aceptaciones en circulacion 1.363.164
Otros pasivos (3.841.579)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion US$ (20.072.678)

F J

(_\\\ /"‘\ I‘.\In' : lﬁ;.

Mafcelo Montghedro Pamela Villagomez
Apoderade-Especial Contadora General

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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(1)

(2)

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Operaciones

Descripcion gdel Negocio

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador (“el Banco”) es una sucursal de Citibank, N. A. entidad
financiera cuyo domicilio esta en Estados Unidos de América - New York, entidad miembro
del grupo financiero “Citigroup™.

Las operaciones, actividades y negocios que realiza el Banco estan regidas y amparadas por el
Cédigo Organico Monetario y Financiero, en adelante el “Codigo”, el Libro | de ia Codificacién
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de fa Junta de Politica vy
Regulacion Monetaria y Financiera, fa Codificacién de Normas de la Superintendencia de
Bancos, y regulaciones del Banco Central del Ecuador — BCE. La Superintendencia de Bancos
del Ecuador es la entidad encargada del control y vigitancia de las instituciones financieras.

El Banco se encuentra autorizado para operar en la RepUblica del Ecuador a partir del afio
1860, mediante Resolucion No. 529 del 31 de agosto de 1959 emitida por la Superintendencia
de Bancos del Ecuador. En el afio 2016, obtuvo la Autorizacion namero 2016-C-001 para el
ejercicio de actividades financieras que le faculta a operar como Banco Especializado en el
Segmento Comercial,

Ef Banco esta facultado a recibir depositos de terceros y junto con su capital invertirlos en
colocaciones y adquisiciones de valores, asf como otorgar avales y fianzas, realizar
operaciones de arrendamiento financiero, efectuar todo tipo de operaciones de
intermediacion financiera y de servicios bancarios y otras actividades en concordancia con el
articulo 194 del Codigo Organico Monetario y Financiero.

La direccidn registrada del Banco es Av, Replblica de El Salvador N36-230 v Naciones Unidas,
Edificio Citibank, Quito — Ecuador.

Segun las disposiciones vigentes, las instituciones del sistema financiero esian obligadas a
contratar los servicies de firmas calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador y emitir trimestralmente los informes de calificacion de riesgo. Los
informes de calificacién de riesgo del Banco entregados durante el afo 2017 reflejaron una
calificacion de "AAA" para los tres trimestres terminados al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de
septiembre de 2017. El informe del cuarto trimestre de 2017 serad entregado hasta el 31 de
marzo de 2018; sin embargo, en opinién de la gerencia, no existen eventos que indiquen que
dicha calificacion pueda ser modificada negativamente.

Politicas Coniables Significativas

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion, de curso legal y de unidad de cugnta del Ecuador desde marzo del 2000.

(Centinva)

-11 -



Citibank, N. A, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

E| Banco prepara sus estados financieros vy lleva sus registros de contabilidad de acuerdo con
las normas y practicas coentables establecidas por: i) la Superintendencia de Bancos
contenidas en el Catalogo de Cueniegs — CUC vy la Codificacion de Normas de [a
Superintendencia de Bancos {aprobada mediante Resolucion No, SB-2017-810 de fecha 20 de
septiembre de 2017); v, i) la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera contenidas
en el Libro | de la Codificacién de Rescluciones Monetarias, Financieras, de Valores vy
Seguros, (aprobada mediante Resolucidén No. 385-2017-A emitida e} 22 de mayo de 2017) y
las Resoluciones emitidas por dicha Junta, {en adelante "ias normas locales aplicables a
Bancos”), en lo no previstc por dicho catdlogo, ni por las citadas codificaciones y
resoluciones, se aplicardn las normas internacionales de informacion financiera (NIIF). Las
principales diferencias entre estas normas iocales aplicables a los bancos con las NIIF, se
detallan en la nota 3.

La preparacion de los estados financieros requiere gue la gerencia efectle ciertas
estimaciones vy utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar gn los mismos. Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para cartera de créditos, la valoracion de las
inversiones, las provisiones para cuentas por cobrar y otros activos, la depreciacion de
mobiliario y equipo, la amortizacién de gastos diferidos y las provisiones por pasives &
impuesto a la renta.

Las principales politicas contables se resumen a continuacion:

(a)  Fondos Disponibles

l.os fondos disponibies incluyen el efectivo en caja, bancos y otras instituciones
financieras locales y del exterior, depdsitos para encaje y partidas de efectivo en
proceso de cobro.

{b)  Operaciones en Moneda Extraniera

Las transacciones realizadas en monedas extranjeras son convertidas en Dolares de
Estados Unidos de América usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a Ddlares de Estados Unidos de América usando el tipo
de cambio de cierre vigente en la fecha del balance general, fijado por ef Banco Central
del Ecuador. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacion de dichas transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del balance general,
son reconocidas en el estado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera se presentan
al costo histérico y son trasladados a Dolares de Estados Unidos de América al tipo de
cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

(Continua)
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Inversicnes en Valores

Constituyen reservas secundarias de fiquidez v estan presentadas de acuerdo con la
intencion de la Administracién relacionada con su negociacion. Incluyen inversionas en
documentos iales comc titulos valores emitidos por entidades gubernamentales,
certificados de titularizacion, certificados de depoésito, cbligaciones, entre otros. De
acuerdc a lo establecido en el Capitulo XVIIl del Libro [ de le Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, las inversiones se
clzsifican en una de lgs siguientes categorias:

A valor razonable con cambios en el estado de resultados — Reprasentan
titulos valores convertibles en efectivo en el corto plazo que son adquiridos con
la intencion de venderlos en un plazo no mayor a 90 dias, y que cumplan con las
siguientes condiciones: a) existe un mercado activo de alta transaccionalidad y se
evidencia un patron reciente de toma de ganancias a corio plazo; v, b} desde el
momento de su registrc contable inicial, hayan sido designados para
contabilizarlos a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

No se puede considerar en esta categoria a los instrumentos de inversion que se
encuentren en cualquiera de las siguientes situaciones:

Aquellos transferidos mediante una operacién de reporto;

Utilizados como mecanismos de cobertura; como garantia; o, aquellos cuya
disponibilidad esta restringida;

Emitidos por fa propia entidad;

Instrumentos financieros adquiridos con el objeto de venderlos en un plazo
mavyor a (90) dias, contados desde su fecha de adquisicion; v,

Otros instrumentos que determine la Superintendencia de Bancos.

Mantenidas hasta el vencimiento - Represenian inversiones que han sido
adquiridas o reclasificadas con la intencidn y capacidad financiera de mantenerlas
hasta su vencimiento, adicionaimente las inversiones que se registren en esta
categoria deberan contar con calificacion de riesgo emitida por una empresa
calificadora de riesgo local o internacional, la misma gue no podra ser inferior a
BBB- para titulos de large plazo y A-3 para los de corto plaze, excepto para
instrumentos emitidos, avalados o garantizados por el Ministerio de Finanzas y el
Banco Central del Ecuador - BCE v las instituciones financieras publicas, asi
como aguellos emitidos por los bancos centrales de paises cuya deuda soberana
reciba come minimo la calificacién BBB-, para los cuales no se requiere de una
calificacion de riesgo.

Adicionaimente, dentro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se
registra el 70% de las cuotas que mantiene el Banco en el Fondo de Liguidez, de
acuerdo con lo establecido en la Resolucion No. §8-2015-1372 del 30 de
diciembre de 2015.

Disponibles para la venta — Representan los instrumentos financieros que no
se encuentran clasificados en inversiones a valor razonable con cambios en el
estado de resultados o en inversiones mantenidas hasta su vencimientio, ast
como todos aquellos que determina la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

(Continua)
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De disponibilidad restringida — Son zquellas inversiones para cuya

transferencia de dominic existen limitaciones o restricciones de cardcter legal o
contractual.

Bases de Valuacidn de las Inversiones (Reconocimiento v Medicion Posterior)

La valuacion de las inversiones en valores se efectla segun las normas emitidas por la
Superintendencia de Bancos de acuerdo con los siguientes criterios:

A valor razonable con cambios en el estado de resultados - La valoracién de
las inversiones de esta categoria se efectuara diariamente al valor razonable
utilizando los precios de mercado ¢ mediante modelos de valoracion. El registro
inicial se efectUa al valor razonable sin considerar costos de transaccion, los
mMiSMos que se reconocerdn en el estado de resultados. Las pérdidas vy
ganancias no realizadas determinadas por el Banco en la valuacion de los titulos
clasificados en esta categoria sen reconocidas en los resultados del afio.

Mantenidas hasta el vencimiento - lLas valoracién de los instrumentos
clasificados en esta categoria se efectuara al menos de forma mensual, al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La prima o
descuento vy los costas de transaccién incurridos se reconoceran en el estado de
resultados duranie el plazo remanente del instrumento. El registro inicial sera al
valor razonable e incluird los costos de transaccidén que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn,

Los intereses se reconocerdn utilizando la metodologia de la tasa de interés
efectiva, y se registran de acuerdo a las disposiciones del Catalogo Unico de
Cuentas.

El resultado del gjercicio no es afectado por reconocimientos de ganancias o
perdidas por el aumento o disminucién del valor razonable de los instrumentos
clasificades dentro de esta categoria.

Deterioro de inversiones medidas al costo amortizado - El importe de la
pérdida por deterioro del valor para una inversion medida al coste amortizado es
la diferencia entre el importe en libros vy los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interds efectiva original si se trata de un instrumento de
inversién gue tiene tasa fija, 0 a la tasa de interés efectiva vigente para el
periodo, determinada segGn el contrato, si se trata de un instrumento de
inversién que tiene tasa variabie.

Ef valor en libros de la inversion se reduce por la pérdida por deterioro
directamente a través de constitucion de provisiones y el valor de la pérdida se
reconoce en los resultados del ano.

Reversion de las pérdidas por deterioro - Si el monic de la pérdida por
deterioro de valor del instrumento de inversién disminuye y la disminucion es
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro registrada podra ser revertida. No obstante, la
reversion no dara fugar a un importe en libros del instrumento de inversién que
exceda el costo amortizado que hubiera sido contabifizado, de no haber existido
la perdida generada por el deterioro del valor del instrumento, en la fecha de
reversion. El imperte de la reversion se registrara en los resultados del afio.

{Continta)
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Disponibies para la venta - La valoracidn de las inversiones disponibles para la
venta se efectuard diariamente a valor razonable, utilizando los precios de
mercado ¢ precics estimados a través de modeios de valoracion. El registro
inicial incluird los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion.

Para los instrumentos representativos de deuda emitidos en el mercado
doméstico que tengan una baja o ninguna bursatilidad, o no se disponga de
informacion para estimar un precio, el valor razonable se estimard mediante &l
célculo del costo amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés
efectiva.

Las pérdidas y ganancias no realizadas determinadas por & Banco en la valuacion
de ios tfiulos clasificados en esia categoriz son reconocidas directamente en el
patrimonio hasta que el instrumento sea vendido o dispuesto, momento en el
cual la gananciz ¢ pérdida que hubiere sido reconocida previamente en &l
patrimonio sera transferida y registrada en los resultados dei afo.

Deterioro de las inversiones disponibles para la venta.- Cuando un
instrumento clasificado en esta categoria haya sufrido una reduccion en su valor
razonable y se verifique que existe un deterioro, se debera reclasificar la pérdida
acumulada, previamente reconocida en el patrimonio al estado de resultados,
aunque la mversion no haya side vendida ¢ dispuesta.

Reversion de las Pérdidas por Deterioro - Dichas pérdidas, podran revertirse a
traves del resultado del afo, siempre que el incremento en el valor razonable
pueda asociarse comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido
después de ia pérdida.

De disponibilidad restringida - Lz valoracion de las inversiones de
disponibilidad restringida se efectuard observando los criterios de wvaloracién
aplicables a la categoria de origen.

Las ganancias o pérdidas por actualizacion del valor razonable o del costo
amortizado se reconocerdn direciamente en el patrimonio hasta gue a condicion
gue genero la restriccion haya desaparecido, momentio en e cual, la pérdida o
ganancia acumulada no realizada se transferird a los resultados del afio en ¢l caso
de que la inversidn sea reclasificada al portafolio de inversiones a valor razonable
con cambios en el estado de resultados o a la categoria mantenidas hasta su
vencimiento; o, permanecera an las cuentas patrimoniales, en caso de que se la
reclasifique a la categoria de inversiones disponibles para la venta.

Pérdidas por deterioro de valor - Las pérdidas por deterioro de estas
inversiones y su reversion se determinan y regisiran de acuerdo al criterio de las
inversiones mantenidas hasta &l vencimiento.

Valor razonable - &s el precio por el gue puede ser intercambiado un
instrumento financiero en un determinado momento, en una transaccion libre vy

voluntaria entre partes interesadas, debidamente informadas ¢ independientes
entre si.

(Continta)
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Deterioro de [nversiones

Con el fin de determinar si existe indicio de deterioro de un instrumento de inversion, el
Banco considera ios siguientes parametros:

- Dificultades financieras significativas del emiser (deterioro calidad crediticia)

- Incumplimiento en el pago principal o ¢e los intereses

- Interrupcidn de transacciones o de cotizaciones para el instrumento financiero

- Renegociacion o refinanciamientc forzado de las condiciones contractuales del
instrumento financiero

- Evidencias de un proceso de reestructuracidn forzosa o quighra

Para determinar el valor a provisionar, el Banco sigue la metodologia de “deterioro de la
calidad crediticia del emisor” aplicando la “Tabla matriz de transicidén: calcuio de
provisiones por deterioro de valor” establecida por la Junta de Politica de Regulacion
Monetaria y Financiera, segun los siguientes criterios de cambios de riesgo desde &
momento de reconocimiento inicial hasta la fecha de reporte:

Tipo de Calificacion
Riesgo Nacional (1) i i} ik v v Vi Vit
= | AAA, AAA-, . 1% 5% 30% 50% 80%  100%
.'g AL+ AA,
o AA-
g [ At A A - - 5% 30%  50%  80%  100%
E IH BRB+,BBB, - - - - 50% 80%  100%
£ B3B-
g BB+.BB, - - - - 50% 80%  100%
o IV BB-
v B+.B,B- - - - - - 80%  100%
v CyD - - - - - - 100%
Vil E - - - . - - -

(1) Calificacion otorgada por calificadoras de riesgo locales, las cuales tienen
eqguivalencias con calificaciones internacionales, segun lo establecido por la
Resolucidn 209-2016-F emitida por la Junta de Politica de Regulacién Monstaria y
Financiera.

Se exceptla de la constitucidn de provisiones los valores emitidos, avalados o
garantizados por &l Banco Central del Ecuador - BCE y el Ministerio de Finanzas e
institucicnes financieras pdblicas.

Para los instrumentos de inversidn gque no cuenian con una calificacion de riesgos, el
andlisis para determinar la provision por deterioro se efectuara segun lo establecido en
la Codificacién de Resoiuciones de la Superintendencia de Bancos v de la Junta
Bancaria, considerando los siguientes porcentaies de provision:
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Categoria Tipo de Riesgo Porcentaje
I Normal 5 hasta 19,99
I Aceptable 20 hasta 49,99
HI Apreciable b0 hasta 79,99
iV Significativo 80 hasta 99,99
V(¥ Inversion incobrabie 100

{(*) Cuando una institucion del sistema financiero califique en esta categoria cualquiera
de las inversiones, debe Hevar a la misma categoria todas sus inversiones del
mismo emisor.

Reconocimiento de Intereses de fas Inversiones

Los intereses y descuentos gue generan las inversiones, son reconocidos en
resultados bajo el método del devengado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Los intereses devengados v no cobrados se registran en intereses por cobrar
de inversiones en el rubro cuentas por cobrar,

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo. Para calcular |z tasa de interés sfectiva, se
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones contractuales del
instrumento financiero, excluyendo cualquier estimacion de pérdidas crediticias futuras.

Reclasificacién entre Categorias de Inversiones

Para que ung inversién pueda ser mantenida dentro de cualguiera de las categorias de
clasificacion o, en su defecto, pueda ser reclasificada a otra categoria de inversion, el
respectivo valor o titulo deberé cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de
la clase de inversiones de la que forme parte, en especial lo referente a la capacidad
legal, operativa y financiera.

Los cambios de categoriz de instrumentos de inversion, deben ser comunicados a la
Superintendencia de Bancos de acuerdo con lo establecido por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera. La reclasificacion de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, serdn previamente autorizadas por la Superintendencia de
Bancos.

Las inversiones que mantiene el Banco pueden ser objeto de reclasificacion de acuerdo
a las siguientes disposiciones establecidas por la Junia de Politica v Regulacion
Monetaria y Financiera:

[nversiones a valor razonable can camhios en el estado de resultados.- Una vez
adquirides, emitides o asumidos, los titulos wvalores nc seran reclasificados,
incluyéndolos o excluyéndolos de esta categoria, con excepcidn de aquellos
instrumentos que: i) sean entregados en garantia; o, #) ssan transferidos mediante una
operacién de reporto; y siempre y cuando dichas operaciones mantengan un plazo no
mayor a (90) dias, en sstos casos se reclasificaran a la categoria de disponibilidad
restringida. Finalizadas dichas operaciones, de ser el caso, los titulos valores deberan
ser reclasificados a su categoria original, transfiriéndose lo resultados no realizados al
estado de resultados del gjercicio.

{Continva)
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Inversiones disponibles para la venta hacia inversiones al vencimiento.- Si se
considera adecuado contabilizar una inversién al costo amortizado, en lugar de su valor
razonable, al no contar con suficientes cotizaciones de fuentes de precios de libre
acceso ¢ fuentes alternativas de precios por un periodo no menor a (30} dias calendario,
0 cuando hubiera transcurrido el periodo en que el Banco no puede clasificar como
inversion mantenida hasta el vencimiento, el importe en libros a valor razonable del
instrumento de inversion se convertird en su nuevo costo amortizado. Cualguier
resultado anterior de ese instrumento, que se hubiera reconocido directamente en el
patrimonio, se llevard al esiado de resultados a lo iargo del plazo remanente de la
inversion mantenida hasta su vencimiento, utilizando el métedo de la tasa de interés
efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y el importe al
vencimiento se amortizard también a lo largo del plazo remanente del instrumento ge
inversion utilizando el método de la tase de interés efectiva, de forma similar a la
amortizacién de una prima ¢ descuento. Si el titulo valor sufre posteriormente un
deterioro, la pérdida se reconocera en el estado de resultados.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento hacia otfras categorias.- Fstas
inversiones no pueden ser reclasificadas a otra categoria, a menos gque dicha
reclasificacidn sea el resultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener la
inversion vy la clasificacion de mantenida hasta el vencimiento deje de ser adecuada. En
este caso, se la reclasificaré como inversion disponible para la venta y se la valorara al
valor razonable. La diferencia entre su imporie en kbros y el valor razonable se
contabilizara de acuerdo con los criterios de valorizacion para dicha categoria de
inversiones. La reclasificacidon de estos instrumentos deberd ser previamente
autorizada por la Superintendancia de Bancos.

Venta o Cesjén de las Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

La venta o cesién de un instrumento antes de su vencimiento no se contradice con la
intencién y capacidad de |z entidad de mantenerlo hasta su vencimiento, en cualquiera
de las siguientes circunstancias:

- Que ccurra en una fecha muy proxima a su vencimiento, es decir, a menos de 3
meses de su vencimiento, de tal forma gue los cambios en las tasas de mercado
no tendrian un efecto significativo sobre el valor razonable, o cuandc resta por
amortizar hasta un 10% del principal, de acuserdo al plan de amortizacion del
instrumenic de inversion; v,

- Cuando responda a eventos aislados, incontrolables o inesperados, tales como: la
existencia de dificultades financieras del emisor, un deterioro significativo de la
solvencia ¢ variaciones importantes en el riesgo crediticio del emisor, cambios en la
legislacién o regulacion, u otros eventos externos que no pudieran ser previstos al
momento de la clasificacion inicial.

Cartera de Créditos

La cartera de créditos se registra al valor nominal y/c desembolso de los préstamos
otorgados y se clasifica de acuerde a la aciividad 2 la cual se destinen los recursos.
También incluye operaciones contingentes pagadas por el Banco por incumplimiento de
los deudores y sobregiros en cuentas corrientes. Como banco especializado en el
segmento Comercial |a cartera de créditos se ciasifica de acuerdo a la actividad a la cual
se destinan los recursos en: Comercial Prioritario, Comercial Ordinario y Productivo.

{Continua)
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Adicionaimente, |a cartera de créditos se divide en las siguientes categoerias:

- Cartera Vencida - Segun lo establecido en la Codificacion de Normas de la
Superintendencia de Bancos, el Banco transfiere a cartera vencida los saldos de
sus créditos, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los saldos de los créditos comerciales, cuotas, dividendos, canones de
arrendamiento mercantil comerciales y contingentes no pagados, a los 30
dias posteriores a la fecha de su vencimiento.

- Los saldos de los crédites de amortizacién gradual con garantia hipotecaria, a
los 80 dias posteriores & la fecha de su vencimiento.

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Codificacion de Normas de la
Superintendencia de Bancos, los créditos considerados incobrables se dan de baja
con carge a la provision constituida, en el ejercicic en que se completan tres afos
desde la fecha en que cayeron en mora u, optativamente, antes de dicho plazo
cuando existan causas justificadas ante la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente, cuando por lo menos 3 dividendos de un crédito reestructurado
caen en mora, s& debe declarar el préstamo como vencido y proceder a su castigo.
Los creditos de consumo y microcrédito originados en la modalidad de scoring se
castigan cuando: una de sus cuotas o dividendos estuviere vencido mas de 180
dias, el 100% del riesgo estuviere provisionado y la operacion no haya sido
declarada como vinculada.

- Cartera que no Devenga Intereses - Segun lo establecido en la Codificacion de
Normas de la Superintendencia de Bancos, el Banco transfiere a cartera que no
devenga intereses, los créditos comerciales por vencer calificados en las
categorfas de dudoso recaudo (D) y pérdidas (E). Adicionalmente, cuando se trate
de creditos que deban ser cancelados mediante cuotas o dividendos y una cuota o
dividendo es transferida a cartera vencida, el saldo de capital por vencer y lo que
estuviera vencido por menos de 30 dias para los créditos directos comerciales y
contingentes pagados, 60 dias para los créditos de amortizacion gradual con
garantia hipotecaria; se registra como cartera que no devenga intereses.

- Cartera Refinanciada - Es aquella en Iz que el Banco prevea probabilidades para
el incumplimiento de la obligacion vigente, siempre gue el prestatario presente un
flujo de caja favorable, genere utilidades o ingrese neto en su actividad productiva
o de comercializacién, y presente una categoria de riesge hasta B-2 “Riesgo
poiencial” en |z entidad.

- Cartera Reestructurada - Es aquella en la que el deudor original presenta fuertes
debilidades financieras con un nivel de riesgo superior al potencial, capacidad de
pago nula o insuficiente, serios prablemas para honrar sus obligaciones; y, cuando
se hayan agotado otras alternativas de repago de la obligacién crediticia. Es
aplicable a aquel deudor gue por cualquier causa debidamente justificada vy
comprebada, ha disminuido su capacidad de pago, mas no su voluntad de honrar el
crédito recibido.

(Continva)
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- Reconocimiento de Intereses - Los intereses en présiamos son reconocidos en
resultados bajo el método del devengado; sin embargo, de acuerdo con lo
establecido en la Codificacion de Normas de la Superintendencia de Bancos los
intereses son revertidos de la cuenta de ingresos y registrades en cuentas de
orden en funcion de los siguientes criterios:

- Los intereses de los créditos directos comerciales, si no son cobrados a los
30 dias posteriores a la fecha de vencimiento de la operacion.

Los intereses en cartera vencida y en cartera gue no devengs intersses, son
reconocidos como ingrescs en funcién de su cobro,

Provisién para Activos de Riesgo

Cartera de Crédito

La Administracion del Banco establece reservas pare cubrir posibles pérdidas que
pueden llegar a producirse en la recuperacidn de los activos de riesgo mediante ia
evaluacién individual de los sujetos de crédito de la cartera de crédito y contingentes; vy
en base al periodo de morosidad para cuentas por cobrar y otros activos, de acuerdo
con las normas establecidas en el Capitulo XVIII — Calificacion de Activos de Riesgo v
Constitucion de Provisiones por parte de las Instituciones de los sectores financiero
pubiico y privade bajo el control de la Superintendencia de Bancos, Titulo il, Libro | de la
Codificacién de Resoluciones de lz Junta de Politica v Regulacion Monetaria vy
Financiera.

Los créditos comerciales ordinarios, deberan mantener, al mencs, una garantia real
equivalente al 150% del monto de |z deuda.

De acuerdo con las disposiciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetariz y
Financiera, el calculo de la estimacion de provisiones pars las operaciones de cartera y
contingentes considera calificaciones individuales por sujeto de crédito v a cada nivel se
le asigna un porcentaje de provision por irrecuperabilidad gue depende de dicha
calificacion. En esta calificacion, se consideran los siguientes factores: capacidad de
pago y situacidn financiera del deudor v codeudor, la experiencia crediticia vy el riesgo
del entorno econdmico. Adicionalmente, se consideran reducciones de provisiones por
garantias autoliquidables e hipotecarias de acuerdo a lo establecido en la normativa
vigente. Dicha provision se registra en el estado de resultados.

El Banco utiliza un modelo interno de calificacién de cartera de crédito comercial que
fue autorizado por la Superintendencia de Bancos del Ecuador en el afio 2012, cuyos
resultados son homologados con las categorias de calificacién y constitucion de
provisiones establecidas por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.
El medelo interno utiliza el Modelo DRM para |z calificacion det factor de Capacidad de
Pago vy Situacion Financiera del Deudor v Codeudor, el mismo que fue revisado por
expertos maiematicos de la Superintendencia de Bancos durante el ano 2016; y con
fecha 22 de febrerc de 2017, el regulador comunica al Banco que el Modelo DRM se
encuenira aprobado toda vez que cumple con las condiciches técnicas estadisticas,
matematicas y financieras.

(Contintia)
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El esquerna de calificacion durante al afio 2017 fue:

Vigente Anterior
a partir de 2018 hasta diciembre 2017
% de Provision (1) % de Provision (2)
Categoria Minimo Maximo Minimo Méaximo
Normai Al 1% 3,50%
Normal AZ 2% 1%
Normal A3 3% 5% 2%
Potencial B1 6% 9% 3% 5%
Potencial B2 10% 19% 6% 9%
Deficiente C1 20% 39% 10% 19%
Deficients Cc2 40% 59% 20% 39%
Dudosc D 60% 999% 40% 99%
Pérdidas E 100% 100%

{1} La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, mediante Resolucion
No. 426 - 2017-F del 28 de diciembre de 2017 estabiecié modificaciones a la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, a
través de la cual las entidades financieras controladas por la Superintendencia de
Bancos deberdn aplicar las provisiones establecidas en el articulo 8, Seccion |
“Constitucion de Provisiones” del Capitulo XVIII "Calificacion de activos de
riesgo v constitucion de provisiones gpor parte de las entidades de los sectores
financieras, publico, privado bajc el control de la Superintendencia de Bancos”,
Titulo Hl, Libro | de la Codificacién de Resoluciones Moneatarias, Financieras, de
Valores vy Seguros y otorgd & las instituciones financieras un plazo hasta el 31 de

diciembrse de 2018 para realizar fa transicion.

(2} Mediante Resolucién No. 209-2016-F la Junta de Politica v Regulacion Monesaria
y Financiera emitida el 12 de febrero de 2016 y su reforma en la Resolucion 293-
2016-F emitida el 28 de octubre de! 2018, se efectuaron modificaciones a los
parametros (porcentajes) para la constitucidn de provisiones. Adicionalmente,
menciona que las provisiones constituidas por las entidades financieras en los
diferentes segmentos de crédito, hasta la fecha de emision de la Rasalucién No.
208-2016-F, no podrén ser reversadas, por lo que el excedente de las provisiones
constituidas en relacion a las provisiones requeridas calculadas con los nuevos
porcentajes de la Sexta Dispoesicion Transitoria registrados en los estados
financieros al 30 de noviembre de 2016, no fueron reversadas y se mantiene la
parte correspondiente a operaciones vigentes dentro de la provision especifica y
la parte correspondiente a operaciones canceladas en una cuenta auxiliar dentro

de las provisiones genéricas.

Al 31 de diciembre 2017, el banco registra US$2.888.793 por concepto de provision
facultative misma que fue constituida de acuerdo con las Resoluciones de fa Junta de
Poiitica y Regulacién Monetaria y Financiera No. 139-2015-F del 23 de octubre de 2015,

No. 245-2016-F del 5 de mayo de 2016 y No. 293-2016-F del 28 de octubre de 2016.

(Continua)
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La normativa legal vigente, considera las siguientes provisiones adicionales:

Provision Genérica Voluntaria por Concentracién por Industria - D= acuerdo con o
establecido por la normativa vigente, las provisiones genéricas voluntarias podréan
constituirse para los créditos comerciales, con el propésito de cubrir las pérdidas
potenciales basadas en la experiencia del negocio, las mismas que formaran parte del
patrimonio técnico secundario del Banco, previa comprobacion de ls Superintendencia
de Bancos.

El Bance mantiene provisiones genéricas voluntarias aprobadas por el Comiié de
Administracion Integral de Riesges, las cuales han side constituidas para cubrir &l
monto de las pérdidas que la gerencia del Banco estima pudieran producirse en la
realizacion de la cartera de créditos y contingentes. Esta provisidn genérica votuntaria
como se explica méas en detalle en la nota 10, se constituyd para cubrir el riesgo de
concentracién por industria,

Provisién Anticiclica - La Junta de Politica y Regulacidon Monetaris v Financiera
establece que las instituciones financieras, con el fin de contrarrestar el perfil ciclico de
las provisiones especificas y genéricas, derivado del aurnento de!l riesgo latenie dentro
del ciclo econémico, deben constituir una provision anticiclica equivalente a la
diferencia entre el 3,567% (factor alfa) del total de la cartera de créditos y las provisiones
constituidas, la cual serfa implementada mediante el cronograma establecido por el
Organismo de Control.

De acuerdo a lo establecide en la disposicion transitoria Séptima del Capitulo XVIII
"Calificacion de activos de riesgo y constitucién de provisiones por parte de las
entidades de los sectores financieros, publico, privado bajo el control de la
Superintendencia de Bancos”, Thulo I, Libro | de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, las entidades financieras mantendran la
suspensidon de la constitucién de las provisiones anticiclicas, hasta que la
Superintendencia de Bancos, mediante circular, disponga reactivar su implementacion.

La reserva pare posibles pérdidas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de préstamos, cuentas por cobrar v otros
activos considerados irrecuperables. Las recuperaciones de los créditos o cuentas
castigadas se acreditan a resultados. Al 31 de diciembre 2017, el banco no tiene
operaciones de crédito y contingentes castigadas.

inversiones

l.a provision para inversiones es determinada en base a los criterios de evaluacion
segun la clasificacion a fa que pertenecen de acuerdo a la intencidn de la gerencia del
Banco de mantener ¢ no las inversiones. (Ver literal 2 (e}).

Cuentas por cobrar y otros activos

Para el caso de cuentas por cobrar y otros activos se consideran el periodo de
antigiedad a partir de la fecha de exigibilidad de las partidas.

(ContintGa}
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Propiedades, Muebles v Eguipo

Se presenta al costo de adquisicion, neto de depreciacidn acumulada. El costo de
reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se carga a
los resultados del afio a medida que se incurren y las adiciones o mejoras que
incrementan la vida util del bien se llevan como mavyor valor de los activos.

Las propiedades, muebles v equipos se deprecian utilizando el métode de linea recta
en funcién de los afios de vida Util estimada de los respectivos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Muebles, enseres y equipos de oficina v otros 10,00%
Vehiculos 20,00%
Equipos de computacién 33.33%

inversiones en Acciones

El Bance mantieneg inversién en una compafia de servicios financieros auxiliares, las
cuales estan ajustadas al valor patrimonial proporcional presentado en los balances
generales de las afiliadas al 30 de noviembre de 2017.

La ganancia o pérdida por valuacién se registra en otros ingresos operacionales u otras
perdidas operacionales, respectivamente.

Otros Activos

Los otros activos incluyen principalmente gastos diferidos por gastos de adecuacién de
locales, los cuales se amortizan por el método de linea recta en un periodo de 10 y 20
afnos.

Adicionalmente incluyen aportes obligatorios por disposiciones legales vigentes en el
Fideicomiso Mercantil de Inversién - Fondo de Liguidez del Sistema Financiero
Ecuatoriano y en el Fideicomiso Mercantil de Garantia del Fondo de Liquidez, més los
efectos informados por la fiduciaria, determinados en funcion de los estados
financieros no auditados de dichos fideicomisos (Ver nota 9).

Para la valoracion de los derechos fiduciarios, el Banco incluird en los contratos de
constitucion del fideicomiso mercantil, una cldusula por medio de la cual se ohligue al
administrador fiduciario la aplicacién de los criterios establecidos 2n el Libro | de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores v Seguros para la
evaluacién de los activos que sean transferidos al patrimanio autdénomo.

Las disposiciones de la Superintendencia de Bancos no requieren la consolidacién de
los estados financieres de los fideicomisos con los estados financieros del Banco.

Provision para Otras Cuentas per Cobrar v Otros Activos

Se reconoce una provision sélo cuando el Banco tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y se puede hacer un estimado confiabie del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha el balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha, bajo los siguientes parametros:
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Tipo de riesqo Periodo {meses) Porcentaje
Normazl 0 hasta 1 1ab
Potencial 1 hasta 2 6ai9
Deficients 2 hasta 4 20 a 59
Dudoso recaudo 4 hasta 6 60 a 99
Pérdidas Mas de B J0g

Reserva para Jubilacion y Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Reptblica dei Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadares de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumpiido un minimo de 25 afos de servicio en una misma institucién. £l Banco
establece reservas para cubrir los pagos futuros de los empleados en base a estudios
actuarizles efectuados por una empresa especializada; adicicnalmente, cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberéd pagar una indemnizacion
equivalente al 256% de su udltimo salaric multiplicado por &l ndmero de anos de
servicios.

El valor de la reserva para jubilacion y desahucio se determina en base a un esiudio
actuarial realizado por expertos independientes, dicho estudio involucra la consideracion
de suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en ios sueldos v salarios, tasas
de mortalidad, incremento en el monte minime de las pensiones jubifares, enire otras.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para jubilacidn, la estimacion esta
sujeta a variaciones. La provision para jubilacién v desahucio se carga a los resultados
det afo,

Reconocimiento de Ingresocs

Los intereses ganados en todas las operaciones de cartera se registran bajo el método
del devengado, excepto los intereses ganados y no cobrados con 30 dias de vencidos
en las operaciones de crédiio, los cuales se reversan y solo se regisiran como ingresos
sobre Iz hase de efectivo.

Los intereses reversadas son controlados mediante cuentas de orden y se llevan a
resultados cuando se cobran.

Los intereses de mora sobre créditos vencidos y los intereses sobre los préstamos
registrados en la cuenta cartera que no devenga intereses, son contabilizadas en
resultados al memento de su cobro vy no de acuerdo al criterio del devengado.

Las comisiones ganadas por operaciones contingentes se registran en el ingreso a
medida que se devengan.

Adicionalmente, se registran comisiones ganadas por la Asignacidon Geografica de
Ingresos ("GRA — Geographic Revenue Attribution”) metodologia implementada a partir
del 2016 para simplificar v estandarizar lzs politicas de precios entre compafiias del
Grupo, mediante la cual se distribuye a las entidades que forman parte de Citigroup, por
los ingresos vy gastos obtenidos por otros vehiculos legales de Citi & nivel mundial en
transacciones realizadas con clientes corporativos — domiciliados en los paises donde
operan dichas entidades - aplicando diferentes porcentaies contractuales sobre el
ingresc total.

{ContinGa)
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Esta metodologia, toma en cuenta la cadena de valor de cada producto y asigna un
porcentaje de distribucion por funcidn, en relacién al esfuerzo estimado. Las funciones
identificadas son:

- Parent Location.- El pais donde se domicilia la matriz del cliente, en caso de
sucursales extranjeras responsables de la administracién de relacion con el cliente
v de riesgo dei cliente.

- Sales Locetion.- Pais o lugar donde estan localizados la unidad y personal gue
interviene en la gestidn con &l cliente.

- Product Center.- Pais y domicifio del vehiculo legal o entidad en la cual se regisira
la transaccicn.

- Product Team.- Es la unidad estructuradora o administradora de ios productos gque
ofrece Citi & nivel global.

En las operaciones realizadas con las dreas antes mencionadas, hay una participacién
del equipo local en mayor o menor grado, en el contacto can el cliente local, la revisién
de documentacion basica, el apoyo administrativo asi como actividades de revision de
procesos de prevencion de lavado de dinero, conocimiento del cliente, entre otros.

intereses Pagados

Constituyen intereses originades por operaciones pasivas y se reconocen en resultados
por el método del devengado.

Operaciones de Compra - Vanta de Divisas

Comprenden operaciones de compra y venta de divisas que se registran en cuentas
contingentes y su valuacion (diferencia entre el monto contratado y el valor de
mercado) se lleva a resultados del ejercicio, a las cuentas utilidades o pérdidas
financieras, con contrapartida a otros activos o pasivos, respectivamente, hasta su
vencimiento.

Cuentas Contingentes

Registra las operaciones mediante las cuales el Banco asume una obligacion cuyo
surgimiento estd condicionado a que un hecho se produzca o no, dependiente de
factores futuros, aventuales o remotos.

Cuentas de Orden

Correspenden a las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no
afectan la situacion financiera del Banco. Asi mismo, incluye aguellas cuentas de
registro utilizadas para efectos de control internc & informacion gerencial.

{Continua)
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Participacion del Personal en las Utilidades

La participacion del personal en las utilidades se carga a los resultados del afic y se
calcule aplicandc el 15% sobre le utilidad contable. A pariir del pago realizado en el afio
2017, correspondiente a la participacion & trabajadores del afio 2016, se establece un
limite de hasta veinte y cuatro salarios bésicos unificados del trabajador en general,
vigente durante el ejercicio fiscal en que se generd las utilidades. El limite se calculd
para la participacién a trabajadores del afo 2016 sobre el 10%. De haber excedente,
éste se transferiré al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resuitados del ano por el método del impuesto a
pagar al cierre del ejercicio. Las diferencias entre las normas contables vy las
disposiciones tributarias se consideran en la conciliacion tributaria del afio. Los pagos
realizados se compensan en el mismo ejercicio gue se originan.

Las disposiciones de la Superintendencia de Bancos no requieren el reconocimiento del
impuesto a la renta diferido por las diferencias entre los activos y pasivos reportados
para propositos financieros vy los reportados para propdsitos tributarios.

Correcciones de Errores

Las reversiones o ajustes contables que se considere necesario efectuar para
incorporar los efectos de procedimientos que se hubieren dejado de realizar, o para
corregir las consecuencias de procesos cuya aplicacion hubiere generado cifras
equivocas, se contabilizan en la fecha en que se conocen o detectan, sin proceder a la
reapertura contable del balance correspondiente, sea diario, mensual o anual, de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos.

Principales Diferencias entre las Normas Locales Aplicables para Bancos v las Normas

Internacionzales de Informacidn Financiera (NIIF)

Las principales diferencias entre las normas loczles aplicables a los Bancos y normas
internacionales de informacién financiera {NIiF) en aquellc gue aplica al Banco, se describen a
continuacion:

Las normas locales aplicables para Bancos requieren que las inversiones en titulos
valores se clasifiquen en: a} inversiones a valor razonable con cambios en resultados, b)
disponibles para la venta, ¢} mantenidas hasta su vencimiento, y d) de disponibilidad
restringida, las que se valorizan segln se describe en la nota 2 (¢), 2 (d). Las normas
locales aplicables a los Bancos no tratan de derivados implicitos y no requieren la
separacion de estos para la clasificacion de un instrumento de inversion en una categoria
diferente a inversiones a valor razonable con cambios en resultados; ademds las normas
locales aplicables a los Bancos contienen ciertas excepciones para la determinacién del
valor razonable de instrumentos de deuda de emisores domésticos con baja o ninguna
bursatilidad.

Las normas locales aplicables para Bancos requieren la constitucion de provisiones para
activos de riesgo segln los criterios gue se indican en la nota 2(e} y 2(). Las normas
internacionales de informacion financiera reguieren que los activos financieros que se
valoran al costo amortizado sean revisados por deterioro y que dichas pérdidas sean
reconocidas cuando el valor registrado de un activo exceda su valor recuperable, el gue
se calcula con base al valor presente de los flujos de caja futuros, descontados a la tasa
efectiva de interés original.

{Continda)

- 98-



Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Bajo las normas internacionales de informacic¢n financiera los intereses sobre la cartera
deteriorada contintan reconociéndose. De acuerdo a las normas locales aplicables para
Bances la acumuiacién de intereses se suspende en la fecha de vencimiento del
préstamo; estableciendo ademas la okligacion de revertir los ingresos reconccidos sobre
la cartera de creditos luego de 15, 30 vy 60 dias de ser exigibles para créditos de
microempresas y de consumo, comercial y créditos de vivienda e hipotecarics de
amortizacion gradual, respectivamente, y reclasificar a cartera que no devenga intereses
ios dividendos por vencer de los créditos en esta situacidn.

Las normas locales aplicables para Bancos reguieren que los anticipos de dividendos se
regisiren como una cuenta por cobrar, hasta cuando la Junia General de Accionistas
resuslva ia distribucion de utilidades, en cuyo momento los anticipes son reducidos del
patrimonio. Las normas internacionales de infarmacién financiera requisren qus los
anticipos de dividendos sean tratados como una reduccién del patrimonio.

Las normas locales aplicables para Bancos requiere que los bienes adjudicados por pago
sean vendidos en el plazo de un afic, vencido el cual, deberan constituirse provisionss a
razén de un 12avo. mensual a partir del mes inmediato posterior de la fecha limite de
tenencia. De acuerdo a las normas internacionales de informacion financiera, los bienes
adjudicados se registran al mencr entre e monto de las obligaciones canceladas y el
valar neto estimado de realizacion.

Las normas locales aplicables para Bancos requiere que los bienes inmuebles se ajusten
cada cinco afilos a precios de mercado; las normas internacionales de informacion
financiera mencicnan que la frecuencia de las revaluaciones dependerd de los
movimientos y volatilidad en los valores justos de las partidas de propiedades que se
revallan frente a los registros contables.

Las normas locales aplicables para Bancos permiten que ios activos entregados a
fideicomisos mercantiles (entidades de propésito especial), sean dados de baja de los
estadoes financieros o registrados como derechos fiduciarios en el rubro de otros activos.
Las NIIF requieren la presentacién de estados financieres consolidados con las entidades
de propdsito especial (fideicomisos) bajo control de la entidad v no dar de baja los
respectives activos, cuando la entidad retiene riesgos, beneficios y/o control de los
activos transferidos a una entidad de propdsito especial.

Las normas locales aplicables para Bancos no requiersn que las comisiones sobre
operaciones contingentes se lleven a ingresos en funcion del plazo de la operacion como
es requerido por las normas internacionzales de informacion financiera.

Las normas locales aplicables para Bancos no exigen gque se reconozca en resultados la
totalidad de la provisién para jubilacién patronal devengada determinada de acuerdo con
un estudio actuarial independiente.

Las normas locales aplicables para Bancos no requieren que se reconozca impuesto a la
renta diferido por las diferencias enire los activos y pasivos reportados para propositos
financieros vy los reportados para propdsitos tributarios; o por las pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros como lo requieren las normas internacionales de
informacién financiera.

{Continua)
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Las normas locales aplicables para Bancos no permiten gue el efecto en afos anteriores
resultante de un cambio en politicas de contabilidad o de la correccidon de un error
material se registre retrospectivamente, como es requerido por Jas normas
internacionales de informacion financiera.

Las normas internacionaies de informacién financiera sugieren formas de presentacion
de ciertas cuentas diferentes a las requeridas por Las normas locales aplicables para
Bancos; asi como la presentacion del estado de resultado integral vy revelaciones
adicionales tales como: estados financieros comparativos, informacién financiera por
segmentos, operaciones discontinuadas, el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, utilidad por accion y |a exposicién a riesges que se originan en instrumentos
financieros y los métodos utilizados para medirlos.

{4) Fondos Disponiblas

Un resumen de fondos dispenibles al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Depositos para encaje USS 117.856.502
Bancos e instituciones financieras locales 31.330.645
Bancos e instituciones financieras del exterior 17.903.469
Efectos de cobro inmediato 12.686.394
Caja 1.107.694

US$ 180.884.704

Depésitos para Encaje - De acuerde con disposiciones legales, el Banco esta obligado a
mantener como encaje bancario el 2% del promedic semanal de los saldos diarios de los
depdsitos vy captaciones recibidos (sujetos a encaje). Para su cumplimiento se considera, los
saldos de los depositos mantenidos en la cuenta corriente en el Banco Central del Ecuador —
BCE. El requerimiento de encaje bancario por la semana comprendida enire el 28 de
diciembre de 2017 al 3 de enero de 2018 fue de US$10.410.510 el saldo de la cuenta
corriente en el Banco Central fue de US$117.856.502.

Bancos e Instituciones Financieras Locales - Constituyen depositos de dispenibilidad
inmediata que se mantienen en bancos del pais. Un detalle de los depésitos en bancos
locaies es come sigue:

Banco Bolivariano S. A. Uss 10.914.085
Banco Internacional S. A. 9.994.310
Banco de Guayaquil 5. A, 6.002.606
Banco de la Produccién Produbanco S. A. 4.419.644

uss 31.330.645

Bancos e Instituciones Financieras del Exterior - Constituyen los depdsitos en cuentas
corrientes de disponibilidad inmediata y overnights que se mantienen en los bancos del
exterior en dolares de Estados Unidos de América, Yenes, Euros, Libras Esterlinas y Francos
Suizos (Ver nota 20). Un detalle de los depdsitos en bancos e instituciones financieras del
exterior es como sigue:
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Citibank New York US$
Citibank Londres
Citibank Japén Ltd.

Overnight Corporacion Andina de Fomento
Uss

1.844.161
1.067.579

1.729

2.903.462

15.000.000

17.903.469

Efectos de Cobro Inmediato - Corresponde a cheques nacionales pendientes de liquidar
recibidos por el Banco, para el cobro a través del sistema de cdmara de compensacién, en

ventanillas y/o en horario diferido.

(5) lnversiones

Un resumen de inversiones clasificadas por categeria al 31 de diciembre de 2017 es como

sigue:
Tasa de
nierés
Cuenta contable, tipo de inslyumento v émisor Calificacion anual
A valor razonable con cambios en el estado de
resultados del Estade o de entidades del
sector pablico:
Centficados de Tesoreria:
Ministerio de Finanzas Riesgo Soberano 1,98% LSS
Disponibles para [a venta de entidades dei sector
privada:
Cenificados de Depdsito:
Banco Bolnvariano AbLA 1.50%
Obligaciones:
Ei Rosado S. A. AAA 8,20%
Fabrica de Envases FADESA S, A, AAA 7.00%
Distribuidore Importadora Dipor 5. A, ABA- 7.50%
Papel Comercial:
Fabrica de Envases FADESA S, A. AAA 2,67%
Nestlé AAA 2,83%
Distribuidera Farmacéutica Ecuatoriana Difare S. A, AAA 3.30%
Farmaenlace ABA 2,89%
Procesadora Nacional de Alimentos AL 1.91%
Disponibles para la venta del Estado o de entidades del
sector piblico:
Certificados de tesoreria;
Ministerio de Finanzas Riesgo Soberane  72,83%
Bonos de gobierno:
Ministerio de Finanzas Riesgo Scheranc  6,36%

Mantenidas hasta su vencimiento def Estado o de
entidades del sector publico:

Fondp de Liquidez del Sistema Financigro Ecuatonano
{nota 9 {a))

uss
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Valor
en libros

67.720427

2.000.000

576.176
503.753
231513

1.985.802
1.512.474

982.560
1.987.249
1.499.250

5.870.723

59.313.796

32.068.245
183.241.974

Plazo
{dias

85

30

952
591
1885

214
369
389
94
28

389

1183

Vencinienio
haste

21/03/2018

19/01/2018

20010/2018
04/1G/2018
17072018

10/04/2018
07112018
02/08/2018
1910372018
10/01/2018

11/07/2018

02/06/2023
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Durante el afio 2017, el Banco registré un incremento de US$373.236 en el patrimonio en la
cuenta superdvit por valuacion, por efecto de la valoracion del afio de las inversiones
dispcnibles para la venta.

La Administracion estima ef valor de mercado de las inversiones a valor razonable con
cambics en el estado de resultados y disponibles para la venta con base en las cotizaciones
disponibles en las bolsas de valores. En caso de no existir cotizacion de bolsa, se
determina el valor razonable de mercado en base a las disposiciones de Superintendencia de
Bancos. En opinién de la Administracion del Banco, segun el valor de mercado de los titulos
no se requiere provisiones adicionales a dicha valoracién para cubrir riesgos de eventuales
pérdidas en esos valores al 31 de diciembre de 2017.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ningdn instrumento de inversion fue
reclasificado a una categoria diferente a la determinada al momento de su recanocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2017, ningin instrumento de inversion se encuentra detericrado;
consecuentemente ninguna pérdida por deterioro sobre inversiones ha sido reconocida.

Un resumen de ias inversicnas clasificadas por titulo valor af 31 de diciembre de 2017 es
cComo sigue:

Tasa de
Interés

gnual (%)
Certificado de Tesoreria 1,98 &l 2,83 Uss 73.591.150
Bonos del Gobierno Ecuatoriano 5,07 al 10,75 59.313.796
Fonde de Liquidez - 32.058.246
Ceriificado de depdsito 1,50 9.000.000
Pape! Comercial 1,84 al 2,83 7.967.335
Obligaciones 7.00 al 8,20 1.311.447
Total Usg 183.241.974

Certificados de Tesoreria - Corresponden z diecisiete certificades de tesoreria del sector
publico emitides por el Ministeric de Finanzas, con vencimientos hasta julio de 2018.

Bonos del Gobierno Ecuatoriano — Corresponden a titulos de deudas emitidos por el
Gobierno de la Republica de Ecuador a través del Ministerio de Finanzas, con una tasa de
interes nominal anual entre el 5,07% y 10,75%, con vencimiento hasta junio de 2023. Ai 31
de diciembre de 2017, las calificaciones de riesgos de estos titulos no son requeridas.

Fondos de Liquidez — Corresponde al 70% de la cuota de participacion en el Fideicomiso del
Fondo de Liquidez de las entidades del Sector Privado en aplicacion de la Resolucion
No. SB-2015-1372 de fecha 30 de diciembre de 2015.

Certificados de Depésito -~ Corresponde a dos certificados de depdsito emitidos por
instituciones financieras locales.

Papel Comercial — Corresponde a siete papeles comerciales emitido por instituciones no
financieras locales.
(Continta)
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Obligaciones - Constituyen obligaciones al portador con garantia general emitidos por
entidades locales, con vencimientos hasta octubre del 2019,

L os montos méaximos, minimos y promedio de las inversiones en valores durante el 2017 son
como siguen:

Maximo Minimo Promedio
A valor razonable con cambios
en el estado de resultados del Estado
o de entidades del sector piblico Uss 67.720.427 35.000.596 56.588.643
Disponible para la venta
de entidades del sector privado 18.278.782 7.316.558 10.179.412
Disponibles para la venta del Estado
o de entidades del sector publico 66.184.519 20.219.754 44,471,889
Mantenidas hasta su vencimiento
del Estado o de entidades
del sector publico 32.058.246 29.600.137 30.980.472
Disponibiiidad restringida 18.855.658 - 10.403.872

Al 31 de diciembre de 2017 la concentracién de las inversiones en valores es como sigue:

Por Emisor:
Monto
Ministerio de Finanzas Uss 132.904.946 72,53%
Aportes del Fonde de Liguidez {70% de aportes) 32.058.246 17.50%
Banco Bolivariano 9.000.000 4,91%
Fabrica de Envases Fadesa S.A. 2.489.655 1,36%
Farmaenlace 1.887.2489 1,08%
Nestlé 1.512.474 0.83%
Procesadora Nacional de Alimentos 1.499.250 0,82%
Distribuidora Farmaceéutica Ecuatoriana Difare S.A. 982.560 0,54%
El Rosado S.A. 576.176 0,31%
Distribuidora Importadora Dipor S.A. 231.518 0,13%

USS 183.241.974 100,00%

Al 31 de diciembre de 2017 la concentracién més alta en un solo emisor en compafias del
sector privado asciende a US$2.489.555, Un detalie por concentracion es como sigue:

Por Sector:
Monto

Sector ptiblico USS 132.904.946 73%
Aportes Fonde de Liquidez {70% de aportes) 32.058.246 17%
Financiero 9.000.000 5%
Industrial 5.601.279 3%
Comercial 3.777.503 2%

USss 183.241.974 100%

(Continua)

-31 -



Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS}

Por Regién;

La totalidad de las inversiones se encuentran en el Ecuador.

Por Calificacién:

Al 31 de diciembre de 2017 la exposicién de las inversiones en valores por calificacién del
emisor es ccmo sigue:

Calificacion
AAA Uss 18.047.263 9,85%
AAA- 231.519 0,13%
Fondo de Liquidez 32.058.248 17.50%
Riesgo soberano (a) 132.904.948 72,53%

US$ 183.241.974 100,00%

(a) Corresponde a inversiones en titulos emitidos por el Ministerio de Finanzas, para los
cuzles las calificaciones de riesgo no son requeridas.

L.os vencimientos de las inversiones en valores se detallan en s nota 27.

Cartera de Créditos

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera de créditos se formaba de la siguiente manera:

Tipo de crédito Por vencer Vencida Total
Comercial prioritario USE 277.248.906 9 277.248.915
Comercial ordinario 5.962.410 - 5.962.410

283.211.325
Menos- Provisidn para activos de riesgo {nota 10) (30.327.556)
252.883.769

La ciasificacion y segmentacion de la cartera de crédito se presenta de acuerdo con el
Capitule X, Titulo i, Libro |, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, el cual determina las normas gue regulan la segmentacion de la cartera de
credito de las entidades del sistema financiero nacional.

Los créditos se clasifican con relacién al destino y que para el mercado objetivo de Citibank
N.A. Sucursal Ecuador corresponden a:

Crédito comercial prioritario: Son créditos ctorgados a personas naturales obligadas a llevar
contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales superiores a US$100.000,
destinado a la adguisicién de bienes y servicios para actividades productivas y comerciales,
gue no estén categorizadas en el segmento comercial ordinario. Incluye en este segmento las
operacicnes de financiamiento de vehiculos pesados, el financiamiento de capital de trabajo vy
los créditos entre entidades financieras.

(Continua)
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Los créditos comerciales prioritarios se dividen en los siguientes subsegmentos:

e Comercial prioritario corparative - Son operaciones de crédito comercial prioritario
otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuzles superiores a US$5 millones.

+« Comercial prioritario empresarial - Son operaciones de crédito comercial prioritario
otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas que
registren ventas anuales superiores a US$1 millén y hasta US$5 millones.

» Comercial prioritario PYMES - Son operaciones de crédito comercial prioritario
otorgadas a personas naturales obligadas a lievar contabilidad o personas juridicas cuyas
ventas anuales sean superiores a US$100 mil y hasta USE1 miiidn.

Crédito comercial ordinario.- Es el otorgado a personas juridicas gue registren ventas
anuales superiores a US$100.000 destinado a Iz adquisicion o comercializacion de vehiculos
livianos de combustible fésil, incluyendo los que son para fines productivos y comerciales.

Créditos productivo: Es el otorgade personas juridicas por un plazo superior a un afo para
financiar proyectos productivos cuyo monto, en al menos el 90%, sea destinado para la
adquisicidn de bienes de capital, terrenos, construccion de infraestructura v compra de
derechos de propiedad industrial. Se exceptla la adguisicidn de franguicias, marcas, pagos de
regalias, licencias y la compra de vehiculos de combustible fésil. Se incluye en este segmento
el crédito directo otorgado a favor de las personas juridicas no residentes de la economia
ecuatoriana para ia adquisicion de exportaciones de bienes y servicios producidos por
residentes.

Los créditos productivos se dividen en los siguientes subsegmentos:

+ Productivo corporativo — Son operaciones de crédito productivo otorgadas parsonas
naturales obligadas a llevar contabilidad o personas juridicas, que regisiren ventas
anuales supericras a US$5 millones.

¢ Productivo empresarial - Son operaciones de crédito productivo otorgadas a personas
naturzles obligadas a llevar contabilidad o perscnas juridicas que registren ventas anuales
superiores a US$T milldén vy hasta US$5 millones.

+ Productive PYMES - Scon operaciones de crédito productive otorgadas a perscnas
naturales obligadas a llevar centahilidad o a personas juridicas que registren ventas
anuales superiores a US$100 mil y hasta US$1 millén.

De conformidad con las disposiciones de la Superintendencia de Bancos, &l Banco clasifica la
cartera de creditos como vencida como sigue: luego de 30 dias de vencido, los saldos de los
créditos directos, créditos contingentes pagados, cuotas o porcion del capital que formen
parte de los dividendos de la cartera de créditos comerciales prioritario, comercial ordinario y
productives.

Cuando es un crédito por vencer, el Bance lo caiifica en la categorfa de dudoso recaudo v
perdidas, dejg de causar rendimiento y, por lo tanto, el devengamiento de los intereses no
afecta el estado de resuliados hasta gue sea efectivamente recuperado, v mientras se
produce el recaudo, el registro de los intereses se realiza en cuentas de orden v &l capital se
contebiliza en la cuenta correlativa de créditos que no devenga iniereses.

{(Continua)
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Las tesas de interés activas no pueden exceder las tasas maximas efectivas gue para los
distintos segmentos y subsegmentos, calculada v publicada mensualmente por el Banco

Central del Ecuador, las que al 31 de diciembre de 2017 son como siguen:

Segmento de crédito Tasa de int

erés anual efectiva

Comercial - corparativo
Comercial - empresarial
Comercial - pymes

maxima

8,33 %
10,21 %

11,83 %

La distribucion geogréfica de la cartera de créditos por oficina regional de otorgamiento al 31

de diciembre de 2017 es asi

Pichincha Us$
Guayas
Manabi
Azuay
Coiopaxi
USS

Un detalle de la cartera de créditos distribuida por sectores econdrmicos al
2017 es como sigue:

Industria manufacturera USs
Comercio al por menor excepto vehiculos
Comercio al por mayor exceptc vehiculos
Actividades profesionaies, técnicas v administrativas
Suministro de agua; alcantarillado, gestion de desechos

y actividades de saneamiento
Explotacién de minas y canieras
Informacion y comunicacién
Comercio al por mayor v al por menor vehiculos; reparacion
de los vehiculos de motor y de las motocicletas
Agricultura, caza, silvicultura v pesca
Actividades financiera vy de seguros local
Transporte y almacenamiento

Uss

-34-

137.856.186
128.672.139
6.000.000
5.683.000
5.000.000
283.211.326

31 de diciembre de

140.967.562
53.413.541
21.688.382
21.275.000

14.757.649
12.000.000
8.030.791

6.483.000
2.000.000
1.500.000
1.185.400

283.211.325

{Continua)
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Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar se integraban de la siguiente manera:

Intereses por cobrar:
Cartera de creditos
Inversiones

Comisiones por cobrar
Contingentes
Otras - GRA {Nota 26)

Varias

Menos provision para activos de riesgo (Ver nota 10)

Muebles v Fguipos

USS 2.3b2.656
996.465

421.063
1.181.250
419.934

T 5371368
(45.238)

USS 5.326.130

El detalle y movimiento de muebles y equipos al y por el afio que termind el 31 de diciembre

de 2017 es como sigue:

31/12/2016 Adiciones Retiros 31/12/2017
Costo:
Muebles, enseres y equipes
de oficina Uss 4.140.2849 184.863 - 4.335.812
Equipos de computacion 1.913.321 56.409 - 1.969.730
Vehiculos 161.273 - 150.953 10.320
6.215.543 251.272 150.953 6.316.862
Menos depreciacién
acumulada: {5.231.795) {279.153) 150.953 (5.3592.995)
USE 983.748 (27.881) 301.908 955.867

Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2017, los otros activos estaban constituidos de la siguiente manera:
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Inversiones en acciones vy participaciones {a valor
patrimonial proporcional):

Companias de servicios financieros US$ 516.359
Derechos fiduciarios
Fondo de liquidez {(a) 13.778.633
Fideicomiso de garantia - Citibank N.A Sucursal
Ecuador - CFN - BCE (b} 59.242

Otras cuentas del activo:
Gastos diferidos, neto de amortizacion acumulada

Gastos de adecuacidn 2.442.758
Amortizacién acumulada (2.229.391)
Otros impuestos 1.680.791
Pagos anticipados 80.696
Materiales, mercaderias e insumos 13.474
Ctros 1.823.234
Total otros activos 18.165.796
_Menos provision para activos de riesgo (nota 10) (23.396)

US$ 18.142.400

Constituye el 30% de los aportes obligatorios efectuados por el Banco al fideicomiso
mercantil de inversion “Fondo de Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano” al 31 de
diciembre de 2017. El objetivo del fondo es atender las deficiencias de liguidez de las
instituciones financieras sujetas a encaje; los aportes efectuados por el Banco serd la
suma de dinero aportado de acuerdo al contrato de Fideicomiso Mercantil de fnversion,
que es adminisirado por el Banco Central del Ecuador. Conforme a lo establecido por fa

Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, la meta del Fondo de Liguidez sera
llegar &l valor equivalente al 10% de los depésitos sujetos a encaje que se determinara
scbre la totalidad de los recursos gue cada aportante mantiene an el Fideicomiso del
Fondo de Liguidez. Un detalle del Fondo at 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Aportes (1} UsSs$ 45.394.575
Rendimiento (2} 442,334
Total 45.836.909
70% de los aportes del Fondo de Liguidez (3) {32.068.246)
Totat USs 13.778.663

{1} Corresponde al aporie del 8% de los depdsitos sujetos a encaje en diciembpre del
2017 y el aporte anual del 2,5 por mil de los mencionados depodsitos.

{2} Corresponden a los rendimientos capitalizados generados por el Fondo, producto de
las inversiones efectuadas.
(Continua)
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(3) El 70% de las cuotas gue mantiene el Banco en el Fondo de liquidez se encuentra en
la cuenta inversionas mantenidas hasta su vencimiento del estado o de entidades del
sector publico, de acuerdo con la Resolucién No. SB-2015-1372 del 30 de diciembre
de 2015 (nota o).

(b} Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al aporte efectuado por el Banco a titulo del
Fideicomiso Mercantil de Garantia Citibank N. A. Sucursal Ecuador — CFN — BCE del
Fondo de Liguidez administrado por la Corporacion Financiera Nacional {CFN). El objetivo
de este fideicomisc constituido es garantizar y ser segunda fuente de repago de las
operaciones por crédites extraordinarios de liquidez que el Banco Central del Ecuador
otorgue o haya otorgado al contribuyente o institucién financiera. El Banco ha aportado al
Fideicomiso de Garantia inversiones con calificacion soberana y que tienen un
vencimiento hasta noviembre de 2018 y que generan intereses dsl 2.83%.

Provision para Activos de Riesgo

El movimiento de la provision para activos de riesgo durante al afio 2017 es como sigue:

Cartera de  Cuentas por Qtros
créditos cobrar activos Contingentes
{nota 6) {nota 7) {nota 9) {nota 13) Total
Saldos ai 31 de diciembre de 2016 Uss 21.404.317 62.886 12.106 5.218.358 26.697.668
Provisidn cargada al gasto 7.419.187 - 12.058 353.373 7.784.618
Provisiones revertidas {83.991} 10.536 - {240,454 {313.909)
Reserva por pérdidas operativas - 15.010 590 - 15.600
Castigos - 143.184) {1.358) - {d44.552)
Reclasificaciones 1.688.043 - {1.565.103) 22.840
Saldos al 31 de diciembre dg 2017 Uss 30.327.558 45,238 23.396 3.766.175 34.182.365

La reserva constituida para posibles pérdidas sobre los activos de riesgo corresponde a la
cantidad necesaria para mantener las reservas en el nivel requerido de acuerdo a los
porcentajes por categoria de calificacion establecidos en el Capitulo XVIil ~ Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Instituciones de los sectores
financiero pablico y privado bajo el control de |z Superintendencia de Bancos, Titulo I, Libro |,
de la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica v Regulacion Monetaria v
Financiera.

La calificacion de los activos de riesgo se determina como sigue:

o Cartera de créditos y contingentes, mediante la revisién individual que efectda la
Comision de Calificaciéon de Activos de Riesgo y Contingentes designada por el Directorio
U organismo que haga sus veces; en cuya evaluacion y calificacion, considera la
capacidad de pago vy situacion financiera del deudor, la experiencia crediticia v el riesgo
del entorno econdmico, basados en el modelo interno de calificacion de créditos
comercigles desarroliado por el Banco v autorizado por la Superintendencia de Bancos.
En el proceso de calificacién de créditos se exceptla la constiiucion de provisiones
cuando se cuenta con garantias autoliquidables y para sujetos de créditos con calificacidn
de riesgo no mayor a C-1, la calificacion y provision también considera el 50% del valor
de realizacion de las garantias hipotecarias segin lo establecido en la Codificacion de
Resoluciones de ia Junta de Politica y Regulacién Monstaria v Financiera.

(Continga)
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+ Cuentas por cobrar y otros activos: se procede en base al periodo de morosidad o el
tempo de permanencia de las partidas a partir de la fecha de exigibilidad como sigue:
riego normal hasia un mes de vencido; riesgo potencial entre uno y dos meses de
vencido; riesgo deficiente entre dos y cuatro meses de vencido; de dudoso recaudo
entre cuatro y seis meses de vencido y pérdida cuando lz morosidad es mayor a seis
meses.

Un resumen de la calificacion de la cartera de créditos y contingentes, acepiaciones, cuentas
por cobrar y otros activos (excluyendo derechos fiduciarios-fideicomiso mercantil de inversion
del fondo de liquidez, gastos pagados por anticipado, gastos diferidos y materiales,
mercaderias € insumos), efectuada por la Comision de Calificacion de Activos de Riesgo al 31
de diciembre de 2017, es la siguiente:

Riego normal uss 248.563.457
Riego potencial 200.086.487
Deficiente 47.055.379
Pérdidas 15.238

Uss 495.720.561

Al amparo de las nermas indicadas en la nota 2{j), el excedente de las provisiones constituidas
en relacién a las provisiones requeridas calculadas con los nuevos porcentajes de la Sexta
Disposicion Transitoria registrados en los estados financieros al 30 de noviembre de 2016, no
fueron reversadas y se mantiene la parte correspondiente a operaciones vigentes dentro de la
provision especifica y la parte correspendiente a operaciones canceladas en una cuenta
auxiliar dentro de las provisiongs genéricas.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos correspondientes a este concepto son:

Operaciones Vigentes Operaciones Canceladas

{Provisiones (Provisién Total Provisiones

Especificas) Genérica) No Reversadas

Cartera UsSs 548.470 7.171.180 7.719.650
Contingentes 1.138.883 1.337.312 2,476,185
US$ 1.687.363 8.508.492 10.195.845

De igual manera, el Bance mantiene una provisién genérica por concentracion de crédito a
partir del afo 2012, la cual al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$4.907.631, incluida
como parte de la provision de cartera de créditos. Adicionzlmente, el Bancc registra una
provision facultativa que asciende a US$2.888.793, ver nota 2{j).

La Superintendencia de Bancos tiene la facultad de evaluar en cualquier momento y requerir
el nivel de provisiones que considere adecuado para el monto de cartera y contingentes del
Banco. La administracion en base a andlisis financieros vy legales considera que el monto de
provisiones constituidas para cubrir riesgos potenciaies de irrecuperabilidad de ia cartera y
contingentes actuales es adecuado y suficiente.

(Contintia}
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Segun se indica en la nota 2 (j), mediante Resolucion No. 426-2017-F del 28 de diciembre de
2017,emitido por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, se dispuso que las
entidades financieras controladas por la Superintendencia de Bancos apliquen las provisiones
establecidas en el articulo 6, Seccion I “Constitucidon de Provisiones” del Capitulo XVIII
“Calificacién de activos de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las entidades de
los sectores financieros, publico, privade bajo el control de la Superintendencia de Bancos”,
Libro | de la Cedificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.
Adicionalmente, el articulo 2 de la Resolucion No. 426-2017-F del 28 de diciembre de 2017,
dispuso que la diferencia de provisicnes por cambio en los porcentaies de provisidn podra
cubrirse con las provisiones facultativas constituidas voluntariamente por las entidades
financieras, en caso que no hayan sido utilizadas para cubrir las provisiones citadas, deberan
ser reversadas hasta el 31 de diciembre de 2018.

El Banco en cumplimiento de lo dispuesto en dicha Resoiucién, remitid mediante
comunicacion No. FC-AR-003-2018 del 15 de enero de 2018 el cronograma de ajuste de
provisiones v su impacto en los resultados del egjercicio. El Banco estima realizar un
incremento de US$7.360.284 en la provision especifica de cartera de crédito, para lo cusl
consideran la utilizacion de la provisidn genérica que mantienen por los valores no reversados
de las operaciones canceladas por la aplicaciéon de la disposicién transitoria sexta desde el
mes de noviembre de 2016; adicionalmente, se reversara la provisién facultativa constituida
en el periodo 2016, generando un estimado neto de provisiones a reversar por US$4.573.917.

Obligaciones con el Publico

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones con el publico se formaban de la siguienta
manera:

Depdsitos a la vista: {a)

Depdsitos monetarios gue no generan intereses UsSs 463.371.396
Depdsitos monetarios que generan intereses 35.833.162
Depédsitos monetarios por confirmar 12.796.991
Cheques ceriificados 4.046.518
Depdsitos monetarios de instituciones financieras 386.534
Chegues de emergencia 22.052

516.456.653
Depdsitos restringidoes (b) 554.700

Uss 517.011.353

{a} Las obligaciones con el pulblico constituyen captaciones de compafiias pChlicas vy
privadas. La tasa promedio parza los depdsitos a la vista es del 0,11% anual.

{Continta)
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Mediante la Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiera del 31 de diciembre de.
2008, se creod la Corporacién del Segure de Depdsitos {COSEDE), entidad que sustituyé a
la Agencia de Garantia de Depdsitos en la administracién del sistema del seguro de
depdsitos de las instituciones del sistema financiero privado del Ecuador. La tasa sobre
los saldos promedios diarios de las captaciones del publico que deberan aportar las
instituciones financieras consistird de un aporte fijo {establecido en un rango del 3 por mil
al 8,5 por mil anual) y un aporte ajustado por riesgo (establecido entre un minimo de cero
y un maximo dei 3,6 por mil anual); la suma del aporte fija y aporte ajustado por riesgos
no podrd superar el 6,5 por mil de los depdsitos de las instituciones financieras. El
aporte que pagé el Banco es de 6,2 por mil anual en el afio 2017 vy &l cargo a gastos
asciende a US$2.860.363 el cual se incluye en el rubro de impuestos, contribuciones y
multas. El mento méximo de garantla por depositante para el afio 2017 asciende a
US$32.000.

Los depdsitos restringidos constituyen depositos que por disposicion legal o por acuerdo
privado tengan la caracteristica de no tener una libre disponibilidad, ni de peder ser
retirados en cualquier tiempo.

Los depdsiios por ciudad de captacion son:

Quito US% 455.396.093
Guayaquil 61.615.260

uss 517.011.353

El siguiente cuadro muestra la composicion de saldos y cuentas de depdsitos vy
captaciones, de acuerdo a la escala de montos al 371 de diciembre de 2017:

Monto Namero de
Desde Hasta Cuents Valor

- 10.000 98 USS 290.650
10.001 20.5600 40 593.047
20.501 100.000 124 5.247.833
100.001 500.000 145 35.349.412
500.001 Adelante 180 474.530.411
587 US$ 517.011.353

(12 Obligaciones Inmediatas

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones inmediatas se conformaban de la siguiente

Mmanera:
Gires, transferencias y cobranzas por pagar USS 7.624.027
Cheques de gerencia 78.015
Recaudaciones para el sector publico 4.063

USs 7.706.10b

(Continva)

- 40 -



{13)

Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
Notas a ios Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El Banco esta autorizado & actuar como recaudador de impuestos fiscales, intereses, multas a
favor del Estade, asi como facturacion de servicios publicos. Los montos recaudados deben
ser entregados por el Banco al Ministerio de Finanzas del Ecuador vy entidades de servicio
publico en un plazo ne¢ superior a 4 dias. El Banco canceld en los primeros dias de enero de
2018 les montos mantenidos por esie concepio al 31 de diciembre de 2017,

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar se integraban de la siguiente manera:

{a)

Intereses y comisiones por pagar

Intereses por pagar US$ 1.684
Obligaciones patronales:
Participacion de empleados en las utitidades (a) 3.177.144
Beneficios socigles y aporte patronal IESS 172.497
Heserva para pensiones de jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio (b) 3.259.715
Bono por resuitados 604.821
Otras 310.347
Retenciones fiscales 18.268.363
Otras retenciones 1.642.235
Impuesto a la renta (nota 17) 4.987.007
Otras contribuciones e impuestos 389.167
Provisiones para operaciones centingentes {nota 10) 3.766.175
Cuentas por pagar varias 479.813

US$ 36.958.848

De acuerdo a las leyes laborales vigentes en |z Republica del Ecuador, el Banco debe
distribuir entre sus empleados y el perscnal de las compafiias de servicios
complementarios que le prestan servicios, el 15% de las utilidades antes del impussic a
ia renta. La Administracion del Banco anticipd US$124.800 de participacion de los
empleados en las utilidades en el 2017, quedando un saldo por pagar de US$3.177.144,
la distribucion de utilidades a los empleados esta sujeto al limite de 24 salarios basicos
unificados del trabajador en general, segln lo indicade en Iz nota 2(u).

Segun se indica en la nota 2(o) todos aguellos empleados que contemplaren 25 afios de
servicic para una misma institucion tienen derecho a jubilacidon patronal. El Banco
acumula este beneficic en base a estudios anuales efectuados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en dichos estudios, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Credito Unitario Proyectade” vy las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo,
con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$30 si el
trabajador solamente tiene derecho a la jubilacion del empieador ¢ US$20 si el trabajador
es bengficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y 25
anos de servicio sin edad minima de retiro; y como principales premisas el 7,46% como
tasa financiera de descuento, 3% como tasa de incremento salarial y €l 2% como tasa de
incremento de pensiones.

{Continua)
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El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacion patronal y retirc voluntario de ios

empleados (indemnizacicnas por desahugcio) por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
€% CoOMO sigue:

Jubilacidn [ndemnizacion
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 USE 1.626.825 727.078 2.353.903
Provision con cargo a resultados 745.586 369.332 1.114.918
Pagos - {209.106) {209.106)
Saldo ai 31 de diciembre de 2017 USs 2.372.41 887.304 3.259.715

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2017, los otros pasivos se formaban como sigue:

Ingresoes recividos por anticipado {a) US$ 1.537.945
Fondos de reserva empleados 1.272
Scbrantes de caja 211
Ctros (b) 228.832

US$ 1.768.260

{a) Corresponden a ias comisiones cobradas por anticipado de las operaciones de comercio
exterior, como son: cartas de crédito, avales y garantias, y que son lievados a resultados
mensualmente por el valor realizado.

{b) Corresponde principalmente a valores enviados al pago de relacionadas.

Fondos de Capital

El capital asignado a ia Sucursal representa la inversion extranjera directa registrada en el
Banco Central del Ecuador. La Sucursal esté registrada en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador como sucursal de banco extranjero. Durante el afo 2017 el capital asignado se
incrementd en US$4.011.296 conforme escritura de aumento de capital del 14 de junio de
2017 y e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de junio de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, ef capital asignado del Banco asciende a US$48.283.588.
Reserva Especial

La Superintendencia de Bancos del Ecuador podrd disponer la formacion de una raserva
@special cuando hubiere determinado la conveniencia de tal disposicion, para la estabilidad v
solidez de las instituciones bajo su control. Para tal efecto, podrd instruir que la totalidad o
una parte de las utilidades del aflo no se distribuyan entre sus accionistas, sino que se
destinen obligatoriamente a la formacidén de dicha reserva para su posterior capitalizacion.
Para el caso del Banco esta reserva fue capitalizada durante el afic 2017 segun lo dispuesto
por la Superintendencia de Bancos.

{Continta)
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Reserva Legal

La Ley requiere que se iransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de lz utilidad neta
anual, hasta que dicha reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendos en efectivo, exceptc en caso de liguidacién del Banco,
perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por Valuacion

Se registra como contrapartida de los ajustes por valuacion a mercado de las inversiones en
titulos valores, de acuerdo a lo establecide en las disposiciones de la Superintendencia de
Bancos del Ecuador y Junts Bancaria. Durante el afio 2017, el Banco procedid a realizar la
valoracion de estas inversiones registrando US$373.236 como aumento en el patrimonio.

Utilidades Acumuladas

Las utilidades a disposicion de los accionistas, conforme a las disposiciones vigentes pueden
ser distribuidas como dividendos en efectivo, siempre y cuando el Banco hubiere cubierto los
requisitos de patrimonio técnico. Sin embargo, de acuerdo gl Cadigo Organico Monetario y
Financiero las utilidades sujetas a distribucion deben ser aprobadas por el regulador. La
Superintendencia de Bancos mediante Oficios No. SB-DS-2016-0364-0 y $B-DS-2017-0035-0
del 19 de diciembre de 2016 y 22 de marzo de 2017 autorizo al Banco a repartir a sus
accionistas hasta el 60% de las utilidades correspondientes al gjercicio econdmico 2016, por
lo que durente el ano 2017 el Banco pagé dividendos a su accicnista un valor de
US$6.016.938 v transfirio a la reserva legal US$1.114.250,

Regquerimientos de Patrimonio Técnico

El Banco esta sujeto al cumplimiento de varias normas de solvencia y prudencia financiers,
relativas principalmente a gatrimcnio minimo, limites de crédito, indice minimo de ligquidez,
entre Otros.

Las normas relativas al patrimonio minimo requieren gue el Banco mantenga, en todo tiempo,
una relacién entre su patrimonio técnico v la suma ponderada por riesgo de sus activos v
contingenies del 9%; ademas el patrimonio t&cnico no puede ser inferior al 4% de los actives
totales mas contingentes. El patrimonio técnico secundario, no puede ser mayor que &f
patrimonio técnico primero (capital pagade més reserva legal y reservas especiales para
capitalizacion futura).

El patrimonio técnico calculado por el Banco segln las disposiciones vigentes muestra la
siguiente posicion al 31 de diciembre de 2017:
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Patrimonio técnico primario LSS 62.580.297
Patrimonio técnico secundario 14.442.688
Patrimenio técnico constituido 77.022.985
Total activos y contingentes ponderados por

riesgo 454 .586.685
Porcentaje constituido 16,84%

Patrimonio técnico requerido (9%

de activos ponderados por riesgo) 40.912.802
Excedente 36.110.184
Total de actives y contingentes US$  862.345.996
Porcentaje 8,93%

Impuesto a la Renta

La tasa corporative de impuesio a la renta ecuatoriana es 2l 22%, v el anticipo minimo de
impuesto a la renta es el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior; porcentaje que
mediante Decreio Ejecutivo puede ser reducido hasta el 1%.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros vy la utilidad gravabie, es como
sigue:

Utilidad antes de impuesto a lz renta vy participacion

de los empleados US$ 21.940.218
Participacion de los empleados en las utifidades (3.301.944)
Ingresos exentos y no gravados (5.477.991)
Diferencia en pagoe IR afios anteriores 72.739
Gastos ne deducibles 9.435.192
Utilidad gravable Us$ 22.668.214
22% de impuesto a la renta US$ 4.987.007
impuesto a la renta cargado a resultados (nota 13) USsS$ 4.987.007
Tasa efectiva 22,00%

Ingresos exentos y no gravados -~ Corresponde a US$5.226.728 de rendimientos
financieros originados en la deuda puhlica ecuatoriana, US$126.440 - reverso de provisiones vy
US$124.823 de ganancia en el Valor Patrimonial Proporcional VPP,

{Continoa)
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Gastos no Deducibles - Corresponde principalmente & US$3.714.750 por gastes asignados
desde el exterior por partes relacionadas que sobrepasan el limite establecido en el articulo 10

de la Ley de Régimen Tributario Interno y US$2.247.150 de gastos de servicios técnicos con
partes relacionadas.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por el banco por los afos 2015 ai 2016
estan abiertas a revision por parte de la autoridad tributariz.

Impuestos a los Activos en el Exterior - De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes,
las entidades privadas reguladas por la Superintendencia de Bancos v las entidades reguladas
de manera directa por la Intendenciz del Mercado de Vslores de la Superintendencia de
Compaffas, Valores y Seguros, deben pagar el Impuesto a los Activos en el Exterior. Este
impueste se causa por la tenencia de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
Ecuador o de inversiones emitidas por emisores domiciliados fuera del Ecuador. La tarifa
equivale al 0,25% mensual (3% anual) sobre la base imponible; y, 0,35% mensual {4,2%
anual) cuando la tenencia de activos se efectlie por intermedio de subsidiarias, afiliadas v
oficinas ubicadas en paraisos fiscales o regimensgs preferentes.

Precios de Transferencia - El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la iegislacion tributaria, con
vigencia a partir del 2005, normas scbre la determinacién de resultades tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afic 2015, de acuerde a |a resolucion No.
NAC-DGERCG15-000004565 pubticado en el 25. R.0. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$3.000.000, deberd
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v si las operaciones superan los
US$15.000.000 deberan presentar adicionaimente al Anexo, &l Informe Integral de Precios de
Transferancia.

Conforme lo indicado por el asesor inierno de precios de iransferencia, se estima que las
transacciones reslizadas duranie el anc 2017 con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Pasivos Contingentes

En el curso normal de negocios, &l Banco incurre en compremisos y contingencias relatives a
la emision de carias de crédito, avales y garantia, los cuales al 31 de diciembre de 2017 se
resumen asi:

Fianzas y garantias

Con garantiz de instituciones financieras del exterior UsS$ 95.476.557

(Garantias aduaneras 2.366.412

Otras 106.992.970
Cartas de crédito

Confirmadas 524.694
Venta a futurc en moneda extranjera 6.389.545
Compra & futuro de moneda extranjera 6.297.810
Créditos aprobados no desembolsados 1.500.000

US$  219.5647.988

{Continta)
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Los avales, fianzas, garantias y cartas de crédito son emitidos por el Banco para garantizar la
gjecucion de un cliente a una tercera parte. El riesgo de crédito de estos documentos es
esencialmente el mismo que ! involucrado en el otorgamiento de créditos & clientes
(Ver nota 10,

Los contratos de compra - venta de divisas a futuro de moneda extranjera (forwards) son
contratos para la entrega a futuro de dinero a una tasa de cambio previamente especificada.

El riesgo de crédito inherente en estos contratos resulta de la potencial incapacidad de la
contraparte de cumplir los términos del contrato.

Estos coniratos estdn expuestos al riesge de mercado por movimientos en las tasas de
cambig, los mismos que estan cubiertos con contratos de compra - venia de monada a futuro
con partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017 tales contratos corresponden a la
compra y venta de yenes, euros, francos suizos y libras esterlinas.

Cuentas de Orden

Las cuentas de orden no inciden en la situacion financiers ni resultados de operacién del
Banco, son utilizadas por requerimienic de la Superintendencia de Bancos para mantener un
control de ia informacion adicional.

Un resumen de las cuenias de orden al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Cuentas de orden deudoras:

Valores y bienes propios en poder de tarceros USs 143.247.262
Activos castigados 612.404
intereses y comisiones en Suspenso 26.703
Otras 2,890.545

146.776.914

Cuentas de orden acreedoras:
Valores y bienes recibidos de terceros:

En garantia:
Documentes 1.101.118.769
Valores fiduciarios 12.748.10%
En custodia 861.029.421
En cobranza 11.474.685
Depésitos vy otras captaciones no cubiertas por el COSEDE 485.474.871
Qrigen del capital pagado:
Aportes en efective de accionistas o socios del exterior 6.363.680
Reinversion 41.218.908
Depésitos vy captaciones constituidas come garantfa de préstamos 81.361.880
Depasitos de entidades del sector plblico 19.238
Provisiones constituidas 16.304.914
Intereses pagades por depdsitos o captaciones
constituidas come garantia de préstamos 1.498

Total cuentas de orden
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Posicién en Mioneda Extranjera

lL.a posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017, basicaments corresponde a
fondos disponibles, depdsitos a la vista y operaciones de comercio exterior, y se resume

COMO Sigue:
Activos
Eurcs 939.600
f-rancos Suizos 8C.646
Libras Esterlinas 37.429
Yenes japoneses 1.729
Otras -

Pasivos

294,872
2.336

Posicién

neta

644.728

78.3

10

37.428
1.729

Cuenta
centingentes

{27.009)
63.614)

(1.111)

l.a posicion total activa neta en monedas extranjeras equivale a US$762.196 vy la contingente

a US$(91.734).

Las cotizaciones del Ddlar Estadounidense respecto a las demas monedas al 31 de diciembre

de 2017 fueron las siguientes:

EUR: Euros

GBP: Libras Esterlnas
JYP: Yenes Japoneses
CHF: Francos Suizos

Ingresos por Intereses, Comisionas v Servicios

1.2008
1.3513
0.0088

1.0254

Un resumen de ingresos por intereses, comisiones y servicios al 31 de diciembre del 2017 es

COmMo sigue:

Intereses y descuentos ganados sobre:

Cartera de créditos
Inversiones en titulos valores
Operaciones interbancarias
Depdésitos en otros bancos
Otros

Comisiones ganadas sobre:
Contingentes
Otras
Relacionadas - GRA (Nota 26)

Ingresos por servicios:
Tarifarios con costo maximo
Tarifados diferenciados

SAT -

Uss

Uss

Us$

USs

USS

Uss$

16.416.963
5.111.420
16.545
818.941
364.125

22.727.994

5.427.873
129.473
26.154.910

31.712.056

1.518.708
648.010

2.167.716

{Continua)
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Los servicios activos, pasives 0 de cualquier otra naturaleza que presten las instituciones
financieras deberan sujetarse a las tarifas maximas gue seran segmentadas por la naturaleza
de cada institucion financiera y determinadas trimestralmente por la Junta de Politica vy

Regulacion Monetaria y Financiera.

intereses y Comisiones Causadas

Un resumen de los intereses causados al 31 de diciembre de 2017, s como sigue:

intereses pagados sobre:

Obligaciones con e! piblico Us$ 76.196
Operaciones interbancarias 9.581
US$ 85.777

Comisicnes causadas

Relacionadas - GRA (Nota 26} US$ 1.083.831
Relacionadas - Servicios Financieros {Nota 26) 2.956.773
Otras 348.771

USsS$ 4,386.375

Gasios de Operacion

Un resumen de os gastos de operacion al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Remuneraciones y otros gastos de perscnal USs 8.5638.963
Depreciaciones {(nota 8) 279.153
Armortizaciones 265.245
Honorarios 250.000
Servicios varios - relacionadas {nota 26) 11.444.733
Servicios varios - locales {1} 1.973.780
Impuestos, contribuciones y multas 6.020.473
Otros (1) 362.217

Uss 29.134.564

{1} Corresponden a pagos a proveedores locales por servicios basicos, movilizacion,
guardiania, servicios tecnologicos, de fotocopiado, honorarios profesionales vy otros.

Utilidades Financieras

Durante el afo 2017, las utilidades financieras se integran principalmente por utilidad por
venta de inversiones de US$2.337.882 y por ganancia en cambics por US$2.016.678.

Qiros Ingresos Operacionales — utilidades en acciones v participaciones v oiros

Utilidadas en acciones y participaciones Uss 124.823
Otros Relacionadas {Nota 26) 2.315.734
USss 2.440.557

{Continta)
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(28) Principales Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes vinculadas y afiliadas es

Como sigue:

Balance General:

Activos:
Efectivo en caja y bancos {nota 4)
Comisiones por cobrar {nota 7}

Pasivos:
Obligaciones con el publico:
A la vista
Provisiones por pagar

Estado de utilidades:

Gastos;
Egresos financieros:
Comisiones por servicigs financieros (nota 22)
Comisiones causadas (nota 22)

Gastos de operacién:
Ctros egresos operacionales {nota 23):

Servicios administrativos
Servicios de soporte y desarrollo T!
Servicios de cumplimiento
Asistencia giobal
Arrendamientos
Servicios de Analisis crediticio
Otros servicios

Ingresos:
Ingresos financieros:
intereses ganados:
Comisiones ganadas {nota 21)
Otros ingresos operacionaies (nota 25)
Depodsitos en bancos v otros instituciones
financieras
Overnight
Ctros ingresos

Contingentes
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US$

US$

Uss

USs

USs

USs

US$

UsSs
Uss

USs

USS
USS

2.903.469
1.181.250

4.084.718

764.576
259.496

1.024.071

2.955.773

1.083.831 (1)

4.039.604

4.788.554
3.229.031
1.121.449
1.046.548
723.884
177.375
357.894

11.444.733

15.484.337

26.154.910 (1)
2.315.734

122.721
389.180

28.982.545
75.284.812
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A partir del afio 20186, Citi implementé la Asignacién Geogréfica de Ingresos (“GRA -
Geographic Revenue Attribution "} para simpiificar vy estandarizar las politicas de pracios
entre compadias del Grupo, creando aln mas transparencia para los negocios vy
entidades legales. Adicionalmente, esta metodologia tiene lz intencion de satisfacer
los requisitos regulatorios con un proceso centralizade y asociado con fas transaccicnes
entre companias. Es asi que, al 31 de diciembre de 2017 Citibank, N. A. Sucursal
Ecuador registra en la cuenta 5290 - Otras comisionas ganadas y en Iz cuenta 4290 —
Otras comisiones causadas, un montc de US$26.154.910 vy US$1.083.831
respectivamente. El resultado de la aplicacion de esta metodologia de reconocimiento
de ingresos y gastos es como sigue:

Comisiones causadas
Por otros servicios {nota 22) LSS 1.080.820

Comisiones ganadas

Por operacicnes en mercados de deuda v capitales Uss 19.538.384
Por operaciones de soluciones para el manejo

de liquidez v tesoreria 3.444.383
Por operaciones de cormnercio exterior 1.341.10%
Por otras operaciones 1.830.151

USs 26.155.029

El Banco recibié la mayor parte de los ingresas, quedando una cuenta por cobrar al 31
de diciembre de 2017 de US$ 1.181.250 {nota 7), los cuaies fueron cobrados en enero
2018.

27 Vencimiento de Agtivos v Pasivos

Al 31 de diciembre de 2017, los vencimientos de las cuentas de activos y pasivos relevantes
basados en el periodo remanente hasta la fecha de cobre o pago contratado es el siguiente:

Deta De3ta DeBla De 181a De mas de
30 diag &0 dias 180 diag 360 dias 361 dias Tota!
Activos
Efectivo en caja y bancos  US$  180.884.704 - - - - 180.884.704
Inversiones en valores:
A valer razonable 16.983.776 50.736.651 - - - 67.720.427
Dispenibles para la venta 10.692.496 4.086.317 12.126.147 9.713.598 46.844.745 83.463.301
Mantenidas hasta su
vencimiento - - 32.058.246 - - 32.058.246
Cartera de créditos:
Comercial prioritario 51.081.602 78.629.677 60.648.697 27.157.378 59.731.561 277.248.915
Comercial ordinario 544 598 1.586.038 331.773 500.000 3.000.000 5.862.410
260.187.177 135.038.683 105.164.863 37.370.574 109.676.306  647.338.003
Pasivos
Obligaciones con el plblice;
Depésito a la vista 77.468.498 - . - 438.988.155 516.456.603
Depositos restringidos 554.700 - - 554700
US$  78.023.198 - - - 438.988.155 517.011.363
(Continua)
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Concentracion

Al 31 de diciembre de 2017 un resumen de créditos y depdsitos con clientes que individualmente o
come grupo econémico exceden el 10% del patrimonio técnico del Banco es el siguiente:

Ne. de Montos Garantias

2016 % clientes {en dblares) (en ddlares)

Cartera de créditos y contingentes 67% 33 Uss 316.798.124 337.036.501
Depositos 45% 45 232.279.254 -

Los créditos arriba indicados estén dentro de los limites establecidos en las disposiciones vigentes.

Contingencias

El Banco al 31 de diciembre de 2017 tiene los siguientes reclamos pendientes de resolucion
por parte de las autoridades {ributarias:

- Con fecha 20 de noviembre de 2007 el Banco presentd ante el Tribunal Distrital Fiscal

No. 1, una demanda de impugnacién a la Resolucidn Administrativa No.
117012007RRE27733 emitida por el Director Regional del Servicic de Renias Internas del
Norte, la cual niega el reclamo administrativo presentade por el Banco al Acta de
Determinacién No. 1720070100045, gue por concepto de impuesio a la renta del
gjercicio econdmico 2002, v que fue notificada con fecha 10 de abril de 2007. Dicho
proceso recayd su conocimiento a la Tercera Sala del Tribunal Distrital de 1o Fiscal No. 1,
siendo signado con el No. 25422-C. El valor impugnado asciende a US3$67.388. El
tramite se encuentra en periodo de resolucion.

No obstante de seguir manteniendo la impugnacién judicial, el Banco pagd la totalidad de
glosa in¢luyendo intgreses por US$101.034 el 20 de diciembre del 2007 & fin de evitar |a
acumulacién de intereses y a efectos de transformar el tramite de impugnacién, en un
pago indebido judicial.

- Con fecha 9 de julio de 2012, el Banco recibid el Acta de Determinacion No.

1720120100161 emitida por concepto del Impuesto a la Salida de Divisas
correspondiente al periodo enero a diciembre del 2009, El Banco con fecha 31 de juiio
de 2012 procedid a presentar un reclamo administrativo, el mismo gue fue signadc con
el tramite No. 117012012090217, el montc impugnado corresponde a U5$86.320. Con
fecha 14 de septiembre de 2012 el Banco fue notificade con la providencia No.
117012012PRECQ04560, mediante la cual se abre la causa a prueba por el término de 30
dias, en este sentido, el 25 de octubre de 2012 el Banco presentd por escrito las
prushas, con el que se busca desvirtuar las glosas efectuadas.

- El Banco fue noiificado el 16 de enero de 2013, con la resolucién No.

117012013RREC002795, negando &l reclamo presentado. El Banco procedid el 18 de
febrero de 2013 a pagar el saido de las cbligaciones determinadas, valor que ascendic a
US$139.947, incluyendo intereses y multas, para posteriormente presentar un recurso
de revision a efectos de recuperar el valor pagado en estos conceptos, el cual se
encuentra en proceso, habiendo sido signado con tramite No. 917012015007082.

{Continga)
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Administracion de Riesgos Financieros

Estrateqia del negocio de tesoreria

La Tesoreria en el Banco, tiene como estrategia y mandato principal dos funciones:

s  Cumplimiento de los indices regulatorios de liquidez y encaje que le corresponden.
o  Ofrecer productos a sus clientes para obtener rentabilidad.

Productos de Tesoreria

La estrategia de tesoreria es esiructurar productos para obtener rentabilidad para la
institucion, el Banco cuenta con un portafolic de productos gque se detallan a continuacion:

Inversiones

Operaciones de cambio spot y forwards
Polizas de acumulacion

Operaciones de reporto

En el curso normal de sus operaciones el Banco estd expuesto a los siguientes riesgos,
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
* Rissgo operativo

El Banco tiene diferentes procesos v politicas corporativas establecidas por su casa matriz,
para la administracidon y control de estos riesgos, los cuales se interrelacionan con los
requerimientos y procesos establecidos por la regulacion local en el Manual Integral de
Riesgos. Considerando que ambas regulaciones {tanto corporativas como locales) se basan en
lineamientos internacionales, una adecuada adminisiracion de riesgos se cumple basada en
las regulaciones corporativas de Citibank.

Adicionalmente forma parte de la Administracién Integral de Riesgos, el Manual de Politicas vy
Procedimientos para la Gestidn de Inversiones cuyo objetivo es establecer la politica de
inversiones definida por Citibank, N. A. Sucursal Ecuador para gestionar su poriafolic, los
criterics de clasificacion, las metodologias de valoracion y contabilizacion a ser utilizados; asi
como, los procesos, procedimientos y controles necesarios para un adecuado, prudente vy
segurc funcionamiento del drea de tesoreria y demas obietivos establecidos en la Resolucion
No. JB-2010-1799,

Ls administracion del riesgo de liquidez y mercado, se realiza a través del Comité ALCO,
donde se revisa el grado de cumplimienio de politicas, estrategias, limites y procedimientos
aprobados.

El Banco cuenia con planes de contingencis para el mangje de los riesgos de liquidez v
mercado.

(Continua)
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Los principales indicaderes utilizados per el Bance para administrar la exposicion al riesgo de
liguidez scn:

Requerido  Constituido  Promedio Méximo Minimo

(a (b} del ano del afig del afio
Liguidez de primera linea 17% 54% 56% 72% 44%
Liquidez de segunda linea 22% 80% 63% 8% 52%

{a} Los indices de liquidez requeridos son calculados en funcién a la volatilidad de los
depdsitos recibidos.

{b) Los indices de liguidez constituidos son calculados considerando ciertos saldos de
cuentas de fondos disponibles, inversiones, depdsitos y obligaciones hasta 90 y 180 dias
para los indicadores de primera v segunda linea, respectivamente.

Segun los reportes regulatorios de Riesge de Mercade al 31 de diciembre de 2017, los
indicadores de analisis de sensibilidad ante un cambio de 1% en la tasa de interés son los
siguientes:

Indicador Uss % Limite
Margen financiero +/- 2.758.967 3,15% 5.391.609
Valor de patrimonio +/- 2.363.690 +/-3.07% +-7%

Eventos Subsecuyentes

Entre 2l 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisién de estos estados financieros, 9 de
marzo de 2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion del Banco,
pudieran tenar un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos o que requieran
revelacion.

-B3 -



