citi handlowy

CitiDaily Polska

Gospodarka i Rynki Finansowe 10 marca 2010

Kolejne wypowiedzi cztonkow
RPP

Wydarzenia w kraju

Wedlug Andrzeja Bratkowskiego zaliczanego do jastrzebiego skrzydla RPP stopy
procentowe prawdopodobnie pozostang na obecnym poziomie ze wzgledu na skale
niepewnosci dotyczaca kondycji polskiej gospodarki. W wywiadzie dla Agencji
Reutera Bratkowski stwierdzil, iz szansa na zmiang nastawienia RPP z neutralnego na
restrykcyjne w najblizszych miesiacach sa minimalne, a prawdopodobienstwo
podwyzek stop w tym roku ocenia na 30%. Jego zdaniem zbyt wczesne zacie$nianie
polityki pienigznej przy umacniajacym si¢ zlotym zaszkodziloby rozwojowi
gospodarczemu oraz wptynetoby negatywnie na sytuacjg fiskalna.

Z Kkolei wedlug Andrzeja Rzoncy jednym z wazniejszych czynnikéw, ktére beda
wplywaé na przyszle decyzje RPP bedzie poziom biezacej inflacji. Uwaza on, iz, w
przypadku braku wyraznego obnizenia si¢ wskaznika CPI w najblizszych miesigcach
Rada powinna rozwazy¢ zmiang parametréw polityki monetarnej. Andrzej Rzonca
podobnie jak Andrzej Bratkowski zwrdcit uwagg na to, iz, dalsze znaczne umocnienie
zlotego mogloby mie¢ niekorzystny wptyw na wzrost gospodarczy.

Nasz komentarz: Ostatnie wypowiedzi czlonkéw RPP utwierdzaja nas w
przekonaniu, ze RPP pozostawi stopy procentowe bez zmian w pierwszej polowie
roku. W calym 2010 roku oczekujemy podwyzek stép o S0pb do poziomu 4,00%.

W centrum uwagi

Euro/USA
Na dzisiaj nie zaplanowano publikacji istotnych danych makroekonomicznych.
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Rynek walutowy

EUR/PLN

Nasz komentarz

Woczorajsze wypowiedzi czionkéw RPP
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Prognozy walutowe (koniec okresu)
I kw. ‘10 Il kw. ’10 Il kw. ’10 IV kw. ’10
USD/PLN 2.88 2.83 2.86 2.86
EUR/PLN 3.94 3,88 3.83 3.78
GBP/PLN 4.48 4.36 4.30 4.30
CHF/PLN 2.68 2.62 2.61 2.59
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Sytuacja na rynku finansowym

Zmiana Wibor Zmiana Rynek pieniezny
Last 1D 1M Last 1D ™ uUsD
USD/PLN 2.8577 0.72% -3.14% O/N 2.90 -7 29 Libor 1M 0.23
EUR/PLN 3.8837 0.16% -4.22% T/IN 3.02 -8 12 Libor 3M 0.26
GBP/PLN 4.2744 -0.68% -6.97% SW 3.33 0 5
CHF/PLN 2.6552 0.18% -3.95% 2W 3.42 0 3 CHF
AUD/PLN 2.5952 0.30% -0.90% ™ 3.62 0 3 Libor 1M 0.09
CAD/PLN 2.7772 0.48% -0.33% 3M 413 0 -4 Libor 3M 0.25
CZK/PLN 0.1514 0.20% -2.76% 6M 4.24 1 -3
JPY/PLN 3.1836 1.19% -2.97% 9M 4.35 1 -5 EUR
HUF/PLN 1.4538 -0.19% -2.70% 12M 4.44 0 -4 Euribor 1M 0.41
Euribor 3M 0.65
Gieldy Zmiana IRS Zmiana
Close 1D 1M Close mid 1D ™ PLN FRA
WIG 40585 -0.07% 8.74% 1Y 4.42 -2 -2 Tenor Close mid
WIG20 2393.88 -0.53% 10.15% 2Y 4.91 -4 -4 1x4 417
PX50 1717 0.09% 4.43% 3Y 5.24 -4 -3 2x5 4.18
BUX 22397.3 0.16% 8.35% 4y 5.44 -2 0 3x6 4.19
CAC 40 3910.01 0.17% 8.11% 5Y 5.54 -2 -1 6x9 4.39
Dow 10564.38 0.11% 4.14% 6Y 5.60 -2 -3 9x12 4.69
Nasdaq 2340.68 0.36% 7.50% Y 5.64 -1 -1 1x7 4.27
S&P 500 1140.45 0.17% 5.75% 8Y 5.66 -2 0 2x8 4.32
DAX 5885.89 0.17% 6.94% QY 5.68 -2 1 3x9 4.35
Nikkei 225 10567.65 -0.17% 6.06% 10Y 5.69 0 4 6x12 4.61
Indeks obligacji BHWA
Nazwa Wartos¢ Poprzednia Zmiana Zwrot Zwrot Duracja Duracja Przecietna Przeciet.
indeksu wartosé dzienna MTD YTD zmod. rentownos¢  kupon
Indeks 249.46 249.31 0.06% 0.20% 2.49% 3.97 3.76 5.15% 4.19%
Indeks 1-3 243.08 243.01 0.03% 0.01% 1.34% 1.75 1.67 4.61% 1.99%
Indeks 3-5 251.12 250.99 0.05% 0.04% 2.29% 3.30 3.14 5.11% 5.37%
Indeks 3-7 251.84 251.70 0.06% 0.14% 2.75% 3.78 3.59 5.21% 5.59%
Indeks 5-7 171.53 171.43 0.06% 0.32% 3.74% 4.71 4.47 5.41% 6.03%
Indeks 7-10 249.26 248.94 0.13% 0.60% 3.80% 6.93 6.55 5.81% 5.37%
Indeks 5+ 244.83 244.61 0.09% 0.54% 3.77% 6.61 6.25 5.72% 5.68%
Indeks 10+ 160.05 159.94 0.07% 0.64% 3.78% 9.03 8.52 6.02% 5.75%
Obligacje benchmarkowe
Nazwa Kupon Cena Rentownos¢ Zwrot Zwrot Duracja Duracja Zapadalnosé¢ PLN min
MTD YTD zmod.
OKO0712 (2Y) 0.00% 89.17 4.95% 0.01% 1.07% 2.37 2.26 25/07/12 14,461
PS0413 (3Y) 5.25% 100.74 4.98% 0.01% 1.19% 2.84 2.70 25/04/12 20,977
PS0414 (4Y) 5.75% 101.79 5.25% 0.12% 1.90% 3.61 3.43 25/4/2013 29,571
PS0415 (5Y) 5.50% 100.47 5.39% 0.38% 2.41% 4.40 4.17 25/4/2014 8,131
DS1019 (10Y) 5.50% 96.89 5.93% 0.82% 2.45% 7.54 7.12 25/10/2019 20,807
Zrédho: Reuters, NBP, Citi Handlowy.
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